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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas -
Almacenes Generales de Deposito Almaviva S.A.:

Informe sobre los estados financieros

‘He auditado los estados financieros separados de Almacenes Generales de Depésito Almaviva
S.A. {La Compafila), los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre que terming en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen un resumen de las peliticas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La adminisiracion es responsable por fa adecuada preparacién y preseniacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseiar, implementar y mantener al control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia matertal, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las poiiticas contables
apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informacicnes necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las normas de aseguramiente de la informacidn aceptadas
en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifiqua y efectila la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
erfores de importancia material.

Una auditoria, incluye realizar procedimientos para cbtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de! revisor fiscal, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta & control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los™
astimados contables realizados por fa administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Cansidero que [a evidencia de auditoria gue obtuve properciona una base razonable para
fundamentar [a opinidh que expreso a continuacidn.

Y.PMG S.A.S., socedad colambiana por acgionos simplibeada y firma méernbra da ta red e firmes méembeo indapendientes de KPMG SAS,
KPMG afiliadas a KPMG Inlemationa Cooperative {"KPMG tnternational™), una entdad suizs. Rit B60.000.846 - 4
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros separades mencionados, temados figlmente de los libres
y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en fodos los aspectos de importancia
material, la situacién financiera de la Compaiila al 31 de diciembre de 2016, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el semestre que ferminé en esa fecha, de acuerdo
con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con ¢ semestre anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el semestre terminado el 30 de junio de 2016 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditados por otro contador
plblice, miembro de KPMG Ltda. {iHoy KPMG S.A.8.), de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia, quien en su informe de fecha 2 de agosto de 2018,
expresd una opinion sin salvedades sobre los mismos. '

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepio durante el segundo semestre de
2016:

a) La contabilidad de la-Compaiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

by Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos v a las decisicnes de la Asamblea de Accicnistas,

¢) La carrespondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de
la Compaiila y los de terceros que estan en su poder.

e) Se ha dado cumplimiento a las nermas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impaclo en el estado de situacion
financiera y en el estado de resuliade de los sistemas de administracion de riesgos
aplicables.

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompahan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de [a
administracién sobre ia libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedoress.

g) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes af sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa z los afiliados v a sus ingresos base de
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catizacién, ha sido tomada de los.registros y soportes contables, La Compailia no se
encuentra en mera por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracion de la Comparila y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

lasus Aguilar

iscal de

Almacenes{Generales de Depdsito Almaviva S.A.
T.P. 115376 - T

Miembro de KPMG S.A.S.

3 de febrero de 2017



ALMACENES GENERALES DE DEFOSITO

Estado Separado de Siluacidn Financiera
Al 31 de diclombre da 2016
{Exprasados en millonas de pesos colomblangs)

Actlvo

Activos corrientes
Efeclivo y equivalentes da sfaclvo
Cunrtlas par cobrar comarcigles, neto
Olras cuantas por cobrar, neto

Tatal activos corrlentes

Acllvas no corrlantes
Inversiones en subs!diarlas y asociadas
Cuentas por cobrar comerclales 3 largo plazo, neto
Propladad planta y equipo de uso propie, nets
Praplodades do Inverslén
Actvos Inlangibles, noto
Otras inversiopes intrumentos da patsmonio
Olros activos

Total activos no corrfentas

Totol activo

Pasivo y Patrimenio

Paslvo
Paslva corrlente
Adalantoa recibldes de clientes
Obligaclones firancioras a cosls amariizado
Cuonlas por pagar comercialos
Qlras cuentas por pagar
Imptrostos por pagar
Provislonas .
Beneficlos a empleados 4
Olros pasivos

Total pasive corrfeate

Pasivo no corrients
Chligacicnes financieras a coste amerlizado
Impuestos diferidos, nelo
Benralficios a empleados
Qiras cuantas por pagar
Tolal pasivo no corrlente
Tolal pasive

Patrlimonio da log accionistas
Capilal suscrilo v pagado
Reserva lagal
Pyima en colocackin de acclones
Ganaclas o pérdidas no reatizadas
Ullidades retenidas en adopelén por primera vez
Suparévit por el mélodo do parilcipacion patrimonlal
Utilidades acumuladas

Total patrimenio de los scclonlatas

Total pasivo y patr] ie de las ioni:

Vednse las nolas que

milo Samacd Solang-~____7

Raptesenlants Legal

ALNAVIVA 5.4,

Mata

2~ Oy

14
12
13
10
14

15
16
17
18
18
20
21
22

17
B
21
19

23
23

afianos estadas fnancieros separados

Contadosa Gensral -

T.P. 84938~ T

31 de diclambra 30 da junie
6.927 1.803
33.452 32.643
6417 10.777
AB.706 45223
13471 10475
633 .
45.502 45.287
821 "y
1.818 2,300
4.123 3611
1.455 2.188
BT.613 684,578
114,409 103.801
2.292 1.3567
6,823 8705
8.073 5.423
3456 3.910
4.896 3611
3.t84 5.209
3.920 2507
310 545
32.851 32.297
. 2.030
2.385 2.728
4.058 3.977
482 1
L.9F5 8.935
39.876 41,232
380 380
8.753 8.752
35.032 35032
344 3.088
8717 8717
{103) {103)
18.340 12.702
74,533 68.569
114.409 109.801

Miambro do KPMG 5.A.8
{Vease mi infarme del 3 de febrero do 2017)



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO
ALMAVIVA 5.A,

Estado Separade do Rasultadas
Por cl semestre que tarminé al 31 de diciembre de 2016
{Exprasados en millanes de posas solombiangs)

31 do diglembre 30 de junlo
" Ingrasos Nota
Servicios de;
Almacdn bodegas proplas y maccansla en Idinsito 24 $ 26,223 24.754
Afmagén slios 25 1.668 1.282
Manejo y distribucidn 26 28,274 25.331
Agangiamiento sduanero 27 7.205 6.583
Acuardos comerchales unlones temporales 28 3.267 3.733
Ofros servicios da almacdn 29 2497 415
Qtros Ingresos operaclonales 30 6.128 4.880
Total ingresas 75.312 67.204
Gaslos
Gastos de personal 1| 22,764 22625
Gaslos generales de operacién 32 31250 30.638
Clros gastos 33 §.597 7.603
Total Gastes 62,511 581,368
Utilidad Qperaclonal 12,701 5.028
ingresos financlaros | 120 249
Costos financlaros kL3 737 942
{817) {693}
Participacidn de subsidlartas y otras
Perticipacién en las utiidades da asociades 35 3.638 2.570
Utilidad antes de impuestos de ranta y CREE 13 15.720 7.805
Impuesio sabre la renta y CREE a5 4.37¢ 2082
Utilidad deal elarcicle & 10.943 5743

Vednse las nolas que acompahan los aslados financlaros separados

va Lit
'_——_w
an Camllo SamacasSolg Marla Nubia Eini A Aguilar
tHresentanis Legal M Contadora Genaral Revisdr Fiscal
T.P, 94938-T T. BA1153%6-T

igmbro de KPMG S.A.5
{Wbase mi Informe del 3 de fabrarp do 2017)



ALMAGENES GENERALES DE DEPOSITO
ALMAVIVA 5.4,
Estado Separade de Flujos de Efectivo
Par el semasirs quo tarmins ef 31 de diclembrs de 2016
{Expresatios en millones de pesos colomblanos)

Nota 31 de diclambre 30 do junio
Flujos de efective de las actividadas do oparacidn
Utillded del ejerciclo 3 10,943 5,743
Concifincidn enta fa utllidad neta con el efagtiva nelo provislo por
las actividades da oporacidn
Daprecigcidn 11 2,149 2143
Amoartizacion da Intangioles 13 859 a1
Delerora neto do cuentas por cobrar 7 i} #12
Recuparacion neto de cuentas por cobrar v {306) o
Detorfor da propledadses plamta y aquipe 0 73
Perdida an venta de carara a4 1)
Provision de cesantlas 3 o4 1.065
Pravisidn penslonss de jubilactsn 355 154
Provisidn por fmpueslo a las gananclas 36 4.777 20e2
Utilidad en venla do propledad planta y equipo {8) 0
Metodo de participacldn patrimonial a (3.636) (2.570)
Vanacion en lavarsiones Instrumentos de patrimonlo 6 a
Rovaluacidn de propiedades do inversion 12 104} 0
5.108 4.480
18.049 10.223
Gambilos en actives ¥ pasives:
Dlsatinuclon an cuenlas por cobrar 3.218 3375
Disminucién (aumanto} en olros activos 732 {850}
Aumante (dlsminucién} en cuentas por pagar 408 415
Avmanto (disminucian) adelanto recibidos de cliantes 938 {147)
Aumento (disminucidn) aumento en obligaciones labora'es 488 {112}
(Disminuckn) an peshes astimados y provislonas {2.028) {2.319)
(Dismlnucidng en impuestos por pagar (2.938) (1.568)
{Disminuckdn} &n olros pasives (235} {15)
Interasos pagades {519) (64)
Inlereses recibidos 15 20
Pago de Cesanlias (427 {1.884)
Pago por impuesta al paliimonio y a las genacias (584) {849)
Fago da penslones de jubilacion {153) {153)
Efoctivo nete pravisto por actividades de op 16 14,960 4.844
Flujos da efeclivo de las actlvidades de invorsidn
Adicidn de aclivos Intangibles 13 {377) {744)
Adicién de prapledad, planta y equipo " [2.458) {848}
Producto de [z vanla de propladadses, plania ¥ aquipo de use proplo 23 Q
Dividendos recibidos en efactivo 9 240 1.500
Efgctlvo neto utitizadoe on actividados da lnversidn 1.882} {903
Flujos de efectivo do actividades do financtacién
Adquisicitn de obligaciones financlaras 3.600 10450
Caneelacion de obllgaciones financlarns {B.003) {14.2¢5)
Dlvidendos paysados {3.552) 0
Electivo neto utilizado en por las actividades de financiaclén (7.954} (3.825)
Aumenlo nelo on efectivo y eculvalentes de afctivo 5.124 929
Elecliva y equivatantss de efscliva al comlenze del semeste 1.803 L74
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin dal semestre H e 52327, e — 803,

Véhnse las nolas que Ao ‘lcs estados finzncicres separados.
= — ———]

) ri( - S \C;E
JuzaniCamilo Samaca SOM Marélu P!m!aﬁ Ny féSViaS}S Agullar

mntanta Legal Cantadora Ganeral Reviagh Fiscal
T.P. 34938-T T. P AI15376-T
idlertbro de KPMG S A.S

(Véaso mi informe del 2 da febroro de 2017)
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Almaviva

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre y 30 de junio de 2016

(Con informe del Revisor Fiscal)



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Nota 1. Entidad reportante

Almacenes Generales de Depdsito Almaviva S.A. (en adelante Almaviva); es una entidad privada, con
domicilio principal en la carrera 13 A No. 34 — 72 piso 11 en fa ciudad de Bogota D.C., se constituyé
mediante escritura publica No. 3107 del 22 de marzo de 2005 de la Notaria 11 de Bogota D.C_, se amplia
la vigencia de la sociedad hasta et 1 de mayo de 2050; sin embargo, podra disolverse o prorrogarse
antes de dicho término. Seglin la Resolucién No. 3140 dei 24 de septiembre de 1993 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia se le renovo definitivamente el permiso de funcionamiento
para efectuar operaciones propias de su objeto social. No se han realizado reformas estatutarias
representativas.

Almaviva tiene por objeto el depésito, la conservacion y custodia, el manejo y distribucion, la compra y
venta por cuenta de sus clienies de mercancias y de productos de procedencia nacional o extranjera: la
expedicion de cerlificados de depdsito o bonos de prenda; la intermediacion aduanera; la vigilancia de
los bienes dados en garantla; el otergamiento de crédito directo a sus clientes o gestionarle por cuenta
de éstos, sin responsabilidad, para suplir los gastos que se produzcan y guarden relacién con ia
prestacion de sus servicios, diferentes de las tarifas de almacenamiento, sin que el total del crédito
otorgado por Almaviva sobrepase el treinta por ciento (30%) del valor de ia respectiva mercancla, la cual
se mantendra depositada guardando siempre este porcentaje en relacion con el monto o saldo del crédito
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2016, operaba con mil cuatrocientos sesenta y slete empleados (1.409) empleados,
de los cuales doscientos seis (206) son contratados con empresas temparales y outsourcing, Almaviva
funciona a través de cincuenta y cinco (55) oficinas, incluyendo agencias y centros de costos en sede de

clientes

Almaviva S.A. ejerce control sobre Almaviva Global Carge S.A.S. y Almaviva Zona Franca S.A.S., por
tanto prepara estados financieros consolidados presentados de manera independiente.

Almaviva es filial del Banco de Bogota S.A. que a su vez es filial del Grupo Aval quien consolida al final,

Nota 2, Bases de presentacién de los estados financieros separados y resumen de las politicas
contables significativas

2.1. Declaracién de cumplimiento con las Normas de Contabilidad de informaclén Financiera
Aceptadas en Colombia

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera acepladas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015, y por el Decrete 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF}), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standards Board ~ [ASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espariol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de

2013.

Adicionalmente, ta Compariia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con layes y ofras normas
vigentes en Colombia;

» Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del impuesto
a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto segln lo
dispuesto en la NIC 37.

DEN - Iformacian do uso mterna
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

* Reconocimiento de los efectos por la adopcién por primera vez, como otro resultado integral bajo
los lineamientos y politicas de la Matriz Banco de Bogota y la controladora Grupo AVAL, en
cumplimiento de las instruccicnes impartidas por la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados..

* Duranite el afioc 2014, ia Superintendencia Financiera de Colombia emitid las Circulares Externas
034 y 036, mediante las cuales reglamenté la clasificacion, valoracion y contabilizacien de
inversiones para estados financieros individuales o separados a partir del 1 enero de 2015 de
acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia, independiente de Ia
clasificacidn que tengan bajo NCIF.

¢ Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segtin modificaciones incluidas en el Decreto 2495 de 2015

- El artlculo 4 del Decreto 2131 de 2016 modifico el Articulo 224 de Decreto 2420 de 2015,
requiriendo la revelacién en las notas a los estados financieros del calculo de los pasivos
pensionales a su carge de acuerdo a los parametros establecidos en los Decretos 1625 de 2016
y 1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con ef calculo realizado en
los terminos del marco técnico normativo contenido en ef Decreto 2420 de 2015,

- Articulo 11 Vigencias (Modificacién al artfculo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2) Establece la
aplicacion del Articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse
en los estados financieros separados de acuerda con el método de participacion, tal como se
describe en la NIC 28, en lugar de la aplicacion de la NIC 27.

- El Decreto 2131 de 2016 modificé el Decreto 2420 de 2015, requiriendo revelacin en las notas
a los estados financieros del calculo de los pasivos personales a cargo de acuerdo con los
parametros establecidos en &l Decreto 1625 y 1833 de 2018, con el ¢alculo realizado en los
términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que
esta sujeta la Compaftia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir
con relacian a los aplicados en los estados financieres consolidados y, adicionalmente, no incluyen los
ajustes ni eliminaciones necesarias para la presentacion de la situacion financiera consolidada y los
resultados integrales consclidados de la Compafiia v, sus subordinadas.

Los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financiercs consolidados
de la Compafila y sus suberdinadas. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados.

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacidon de los estados financieros separados
adjuntos se presentan a continuacion:

2.2, Bases de presentaci6n v medicidn

De acuerdo con la legislacién colombiana, Almaviva debe preparar estados financieros separados y
consolidados. Los estados financieros separados son los gue sirven de base para la distribucion de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados financieros consolidados se
presentan a la Asamblea de Accionistas soélo con caracter informativo, Los estados financieros que se
acompailan son los estados financieros separados, preparados utilizando fa base contable de
acumulacién {o devengo), excepte en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo.
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_Los es_tados financieros separados han sido preparados sobre (a base del costo histérico, excepto por la
Inversion en instrumento de patrimonio de Scociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. y las
propiedades de inversidn, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los activos y pasivos corrientes v no corrientes se clasifican de acuerdo con su maduracién vio
vencimiento, teniendo como base los acuerdos o compromisos pactades con terceros,

Los estados financieros separados de Almaviva son aguellos estados financieros sin consolidar, en los
cuales las inversiones en subsidiarias, se registran come se indica a continuacién:

Almaviva prepara sus estados financieros usando como bases de medicion las siguientes:

Partida Base de medicion

Propiedad planta y equipo Costo

Propiedades de inversién/ Inversién sociedad

portuaria de Buenaventura. Valor razonable

Inversiones en subsidiarias Méetodo de participacién patrimonial

2.3. Moneda fungcional v de presentacién.

El desempefio de Almaviva se mide y es reportado a sus accionistas y al pablico en general en pesos
colombianos. Debido a lo anterior, la administracion de Almaviva considera gue el peso colombiano es
la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos economicos de las transacciones, eventos y
condiciones subyacentes de Almaviva y por esta razén los estados financieros que se acompafian son
presentados en millones de pesos colombianos como su moneda funcional y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana,

2.4, Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
de [a fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcicnal usando la tasa de cambic de la fecha de corte del estado de situacién financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son convertidos a tipo de cambia histérico. Las ganancias
o pérdidas que resulten en el proceso de conversién son incluidas en el estado de resultados.

Para el caso de las inversiones que se tenfan en moneda extranjera ef valor correspondiente a diferencia
en cambio por conversion de tasas sera registrado en otros resultados integrales.

La tasa representativa de mercado de cierre a 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 correspondié a
$3.000,71 y $3.149,47 respectivamente,

2.5, Efectivo v equivalentes de efectivo,

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo, los depositos en bancos y otras inversiones
de corto plazo en mercados activos con vencimientos de tres meses o mencs desde la fecha de
adquisicion,

2.6. |nversiones an subsidiarias.

l.as inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial de acuerdo con
ia NIC 27, a diciembre 31 de 2016 lz Almacenadara ha definido aplicar la NIC 27 de manera anticipada
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y aplicar de manera refroactiva la NIC 28 como cambio en politica contable segun lo establecido en el
Decreto 2496 de 2015 del Ministerio de Industria y Comercio. EI marco normativo se relaciona a
continuacién:

1.

E! Decreto 2267 exceptud la aplicacion de la NIC 39 v la NIIF 9 hasta diciembre de 2014, en
relacion con la clasificacién y valoracion de las inversiones para los estados financieros
individuales y separados de los establecimientos de crédito y aseguradoras. De igual manera,
otorgd facultades a la Superintendencia Financiera de Colombia para impartir las instrucciones
glte se requieren en relacion con las salvedades a ias NIF. Con base en lo antericr, [a
Superintendencia Financiera de Colombia adicioné el Capitulo [ - 1 "Clasificacién, valoracion y
contabilizacion de inversiones para estados financieros individuales o separados” en la Circular
Basica Contable y Financiera.

El Capltulo | -1 de la Circular Basica Contable y Financiera, parrafo 6.2.1 indica:

“De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben
valorarse de tal manera que en los libres de la matriz o controlante se reconozean por el método
de participacion patrimoniat, en los estados financieros separados. En los casos en los cuales las
normas del Codigo de Comercio o demés disposiciones legales no prevean el tratamiento
contable de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos, deberén cumplir con lo establecido en la NiC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre ofras, segun
corresponda.”

La enmienda de la NIC 27 (publicada en agosto de 2014} establece que una entidad puede aplicar
el metodo de la participaciéon a subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en los Estados
Financieros Separados de los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016
de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Camblos en las Estimaciones
Contables y Errores. Esta enmienda permite la aplicacién anticipada con el cumplimiento de
requerimientos adicionales de revelacidn en los gstados financieros.

E! Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 en su articulo 11, indica que el marco técnico
normativo para el Grupo 1 aplica a partir del 1 de enero de 2017, permitiendo la aplicacién
anticipada del mismo.

El Decreto 2131 de 2016 modifica parcialmente el marco técnice normativo de las normas de
informacidn financiera, previsio en el artleulo 1.1 .1.2, del Libro 1, Parte 1, Titule 1, del Decreto
2420 de 2015, medificado por el Decreto 2496 de 2015 y que se encuentra incorporado en los
Anexos 1 y 1.1 de dicho decreto, respectivamente, con &l marco técnico normativo anexo al
presente Decreto y que se incorpora al Decreto 2420 de 2015, como Anexo 1.2 (Modificaciones
ala MIC 7, NIC 12 y aclaraciones a la NI/F 15)

2.7. Instrumentos de patrimonio en entidades donde no se tiene control ni influencia

significativa

Clasificacion

Los actlives financieros en instrumentos de patrimonio en los casos en los cuales no existe un mercado
active y donde no se tiene control, son registrados a su costo inicial.

Reconocimiento inicial

Las compras y ventas de inversiones son reconacidas en ia fecha de negociacion, fecha en la cual
Almaviva se compromete a comprar ¢ vender la inversion. Los actives financieros en su momento inicial
son reconocidos a su costo.
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Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial tedos los instrumentos de patrimonio que cumplan con las
caracteristicas indicadas de "no controladas" son registrados en otros resultados integrales. El valor
razonable puede ser medido fiablemente en caso contrario al no contar con suficiente o relevante
informagién, se medird a su costo inicial.

2.8. Cuentas por cobrar comerciales

La politica aplicada por Almaviva corresponde a registrar sus cuentas por cobrar a su valor nominal el
cual se asemeja a su valor razonable, en razén a que las cuentas por cobrar son de corto plazo, no tienen
flujos contractuales o tasas de interés asociadas y tampoco cotizan en un mercado activo.

Provisién por deterioro

Almaviva evaila individualmente los activos financieros gue considera significativos, analizando el perfil
de la deuda de cada deudor. Los activos financieros son considerados deteriorados cuando basados en
informacién y eventos actuales o pasados, es probable que Almaviva no pueda recuperar todos los
montos adeudadoes en el contrato original incluyendo los intereses y comisiones pactados en el contrato.

Las cuentas por cobrar son deterioradas bajo los criterios de fa NIC 39, analizando las diferentes
variabies de riesgos.

Para Almaviva existen dos (2} grupos de andlisis del deterioro de cartera,

Analisis individual: se valida en cada cliente el canjunto de condiciones establecidas analizando el estado
de cartera por edades, su historia! y determinando ia pérdida incurrida en cada caso se hace un analisis
para los clientes con cartera significativa, el monto establecido para la realizacidon de deterioro del
segundo semestre fue de trescientos millones de pesos.

Dentro del analisis individual se especifican los casos especiales que se consideran, cuando en el
seguimiento de cartera se evidencien indicios de deterioro tales como, cobros jurfdicos, acuerdos de
reestructuracion, y otros que evidencien deterioro.

Analisis colectivo: se hace para ia cartera que no presente indicios de deterioro de casos especiales y
que su monto no esté dentro de los clientes con cartera significativa, se analizan en dos grupes, por mora
de 1 a 90 dlas se hace una aplicacién estadistica basados en el comportamiento de la cartera de los
tltimes afios y para la cartera de mas de 90 dfas se hace un deterioro del 100% por politica de grupo.

Castigo de cuentas por cobrar comerciales

Es susceptible de castigo las cuentas por cobrar que a juicio de Ja Administracidon, se consideren
irrecuperables o de remota o inclerta recuperacién y su antigliedad sea mayor a 360 dfas, luego de
demostrar que se han agotado las acciones de cobro correspondientes, con la previa revision de 1a Junia

Directiva,

2.8. Propiedad planta ¥ equipc

Las propiedades planta y equipos de uso propio incluye los activos, en propiedad gue Almaviva tuviese
para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

La propiedad planta y equipo de uso propic se registra en el balance separado por su cqsto de
adquisicion, menos su correspondiente depreciacidn acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas
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que resuitan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable.

El costo de la propiedad planta y equipo incluyen los gastos que son directamente atribuibles a Ia
adquisicion del activo; el costo de propiedad planta y equipo construidos por {a entidad que incluira el
costo de los materigles, la mano de obra directa y cualquier otro costo atribuible al proceso. Hasta
cuando se censidera como un activo apto para su uso ¢ su destinacion final.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicién de [os
activos, menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre Ios que se construyan los edificios
y otras construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no son abjeto de depreciacion.
Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con base en las siguientes vidas
dfiles:

Descripeicn del activo Vida ufil total re‘;?(li%l;l dngfatzgic;i%?}
Maquinaria y equipo 10 afas 5% Linea recta
Equipo de computo y similares 5 afios cero Linea recta
Equipos de oficina, Muebles y enseres | 10 afios cero Linea recta
Estibas 3 -5 afios cero Linea recta
Vehlculos 5 afios 10% Linea recta

Para el caso especifico de Almaviva en el cual su propiedad planta y equipo incluyen tipos de activos
como bodegas, silos y edificios, los cuales son necesarios para su operacién y que tisnen un tratamiento
especifico de activacion y de camponetizacién, las vidas utiles se definen teniendo en cuenta las
caracteristicas especificas de cada activo y por ende tienen vidas Utifes diferentes y participaciones de
camponentes especificos de la entidad.

Las vidas dtiles estimadas se reconccen de la siguiente manera;

Componente Vida util propuesta dpe'q;t:ggccilgn
gﬂgzrtt:cién. Estructura vy Sei?gn?gu_j%%u;ﬁa;:lada del bien Linea Recta
Muros y Divislones ggg%r;svida util avalada del bien Linea Recta
Acabados (Cabieados) S;Z%gggo:ida Uil avalada del bien Linea Recta
Zonas Duras 10 arios sin tener en cuenta el tipo Linea Recta

de acabado de las zonas duras

Almaviva verifica el detericro de los activos para su recanocimiento cuando aptica.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Aimaviva
estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de resultados, registrando (a reversidn
de la perdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores.

En ningun caso, |a reversion de |a pérdida per deterioro de un active puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en

gjercicios anteriores.
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L_os costos de reemplazar parte de una propiedad planta y equipo seran reconocidos en su valor en libros
sl es posible que los beneficios incorporados dentro de la propiedad se reciban y su costo pueda ser
medido de forma clara.

Los_gas_tos de conservacion y mantenimiento de las propiedades ¥ equipo se reconocen como gasto en
el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida "Gastos generales de operacién”,

2,10, Propiedades de inversién

Se reconocen como propiedades de inversion terrenos o edificios considerados en su totalidad o en parte
que fiene Almaviva para obtener rentas, valorizacion del activo o amhos en lugar de su uso. Las
propiedades de inversién se registraron inicialmente a su costo y en su medicion posterior al valor
razonable.

2.11. Bienes recibidos en arrendamiento operativo

Corresponden a pagos hechos bajo arrendamiento operativo reconocides en resultados sobre una base
de linea recta durante el término del contrato de arendamiento,

212. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a programas de computador y licencias; estas se
miden inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién. Posterior a su reconocimiento inicial dichos
activos sen amortizados durante su vida Gtil estimada,

Para el caso de las licencias su vida 0til se estima en 3 aftos y programas de cémputo enire 3 y 5 arios.

2.13. Dtros activos no financieros

Los otros activos corresponden a los gastos de seguros pagados por anticipados que son reconagidos y
su amortizacion se realiza durante la vigencia de la péliza, obras de arte y otros activos.

2.14. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualguier cbligacion coniractual para entregar efectivo u ofro activo financiero a
otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para Almaviva, Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccién, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable,
menos los costos de transaccion directamente atribuibles a su emision.

Posteriormente, los pasivos financieros comao las obligacicnes financieras son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el metodo de tasa de interés efecliva determinada en el momento inicial con
carge a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguide las obligaciones que
generan,
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2.15. Beneficios a empleados

a} Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
legaies y extralegales, vacaciones y cesantlas. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de
causacion can cargoe a resultados.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios que Almaviva paga a sus empleados al momento de su retiro o después de completar su
pertodo de empleo, diferentes a indemnizaciones. Dichos beneficics de acuerdo con [as normas laborales
calombianas, corresponden a:

+ Pensiones de jubilacién que asume directamente Almaviva,
Lin bono extralegal y por convencion colectiva que corresponde a una bonificacion adicional a los
trabajadores que se retiran al cumplir [a edad y los afios de servicio para entrar a disfrutar de la
pension que le otorga la Administradora Colombiana de Pensiones (Colpensiones) o los fondos
privados de pensiones.

El pasivo por los beneficios post-empleo es determinado con base en el valor presente de los pagos
futuros estimados a realizar a los empleados, calculado con base en estudios actuariales preparados por
el metodo de unidad de crédito proyectada, utilizando para ello asunciones actuariales de tasas de
mortalidad, incremento de salarios, rotacian del personal y tasas de interés determinadas con referencia
a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final de} periodo de emisiones de! Gobierno
Colombiano u obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito
proyectada los beneficios futures que se pagaran a los empleados son asignados a cada periodo contable
en que ¢l empleado presta el servicio, se cumplen con los requisitos del decreto 2131 de 2016, con
variables utilizadas para el calculo de los pasivos post-empleo determinados segin la NIC 18 y los
parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016,

Por lo tanto, el gasto correspondiente a estos beneficios registrado en e! estado de resultados de
Almaviva incluye el costo del servicio presente asignado en el calculo actuarial més el costo financiero
del pasivo calculade. Las variaciones en el pasivo por cambios en las asunciones actuariales son
registradas en el patrimenio en la cuenta otros resultades integrales.

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los beneficios laborales otorgados a los empleados
que tienen efecto retroactivo son registradas como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

» Cuando tenga lugar la modificacién de los beneficios laborales otargados.

» Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion por una subsidiaria o negocio de
Almaviva,

¢} Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corfo plazo y
posteriores al pericdo de empleo e indemnizaciones por cese de jas actividades laborales. De acuerdo
con las convencicnes colectivas y reglamentos de Almaviva dichos beneficios corresponden
fundamentalmente a primas de antigtedad, las cuales aplican a un determinado grupo de personas que
ne estan vinculadas con prestaciones de ley.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de fa misma forma gue los
beneficios post- empleo descritos en el literal b) anterior, con ta Gnica diferencia que los cambios en el
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pasive actuarial por cambios en las asunciones actuariales también son registradas con cargo a
resultados,

d} Beneficios de terminacion de! contrato laboral con los empleados

Estos beneficios corresponden a pagos en el corto plazo que debe realizar Aimaviva procedentes de una
decisién unilateral de Almaviva de terminar el contrato o por una decision del empleado de aceptar una
oferta de Almaviva de beneficios a cambio de [a finalizacién def contrato de frabajo. De acuerdo con la
legislacién Colombiana dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despida y a otros beneficios
que Aimaviva unilateralmente decide otorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo con cargo a resuitados en la primera de las
siguientes fechas:

* Cuando Almaviva comunica al empleado formalmente su decisién de refirario del empleo.

~» Cuando se reconozcan provisiones por costos de restructuracion par una subsidiaria o negocio
de Almaviva que involucre el pago de los beneficios por terminacion del contrato.

2,16. Compensacidn de instrumentos financisros

Los activos financiercs y los pasivos financigros se compensan, y presentan per un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y Almaviva tiene
la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.17. Provisiones

Las provisiones para desmantelamiento, costos de reestructuracion o demandas legales @
indemnizaciones se reconocen cuando Almaviva tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacidn y el importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilldad de gue una salida de efectivo sea requerida
se determina considerando el tipo de obligaciones como un tedo. Se reconoce una provisién incluso si la
probabilidad de ia salida de un flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligaciones pueda ser pequeda.

2.18. Inaresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de Ja contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y ef Impuesto al valor
agregado. Almaviva reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabllidad, sea probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de Almaviva,

Almaviva presta servicios de diversas actividades. El reconocimiento de los ingresos por la prestacion de
serviclos se efectla en el perfodo contable en que se prestan los servicios, por referencia a la etapa de
terminacion de la transaccion especifica y evaluada sobre la base del servicio real provisto. Cuando los
servicios se presten a través de un nimero indeterminado de actos, a lo largo de un periodo de tiempo
aspecificado, los ingresoes de actividades ordinarias se reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo
de tiempo acordado.
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2.19.  Acuerdos conjuntos o uniones termporales

Las uniones temparales en las que participe la entidad se clasificaran de acuerdo con los derechos y
obligaciones a las que esta expuesta respecto a si cumple con la definicién de Qperacién conjunto o
negacio conjunto.

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o méas partes mantienen cantrol conjunto.

La entidad determinara los diferentes tipos de acuerdos conjuntos dependiendo del tipo de acuerdo
conjunto en el gue esta involucrada. La clasificacién de un acuerdo conjunto como una operacion
canjunta o un negoclo conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las partes con respecto al
acterda.

Una aperacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen confrol conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Esas partes se denominan operacién conjunta.

Negocio conjunto es cuando la entidad tiene derecho solo a los activos netos del acuerdo, contahiliza su
participacion utilizando el métado de participacion como incurre con las asociadas.

2.20. |mpuesto ala rigueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidié la Ley 1739, la cual cred el impuesto a la riqueza
para ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquide superior a $1.000
millones el cual se liquida el 1 de enero de cada afio dicha Ley establece que para efectos contables en
Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas dentro del patrimonio. Almaviva ha
decidido acogerse a tal excepcion y ha registrado el impuesto a la riqueza causado en el 2015 y afios
subsiguientes con cargo a sus reservas patrimoniales y cualquier excedente con cargo a resuitados. Este
impuesto esta vigente hasta el afio 2017, no fue prorregado por la Gitima reforma tributaria,

2.21. Dividendes
Ingresos por dividendos

Se registran cantra la inversion cuando se establece el derecho a recibir, acogiéndonos al modelo de
valoracion del método de participacién patrimonial segtn NIC 27, con adopcién anticipada de la norma.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendas z los accionistas de Almaviva se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de Almaviva en el gjercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la
Sociedad.

2.22, Manejo de capital adecuado

Los objetivos de Almaviva en cuanto al manejo de su capital adecuado estan orientados a: a} cumplir
con jos requerimientos de capital establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. b)
Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener a la almacenadora como
negocio en marcha.

De conformidad con el articulo 177 del Estatulo Organico del Sistema Financiera, los almacenas
generales de depdsito estdn sometidos a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Celombia 2 quién le corresponde, entre otras atribuciones fijar la relacion entre el valor de los depdsitos
de mercancias gue los almacenes generales de depésito pueden tener y su patrimonio técnico,
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Los siguientes son los objetivos del caleulo del patrimonio técnico con el fin de establecer el cumplimiento
con los reguerimientos minirmo de capital adecuado.

+ \Verificar que los préstamos de que trata en numeral 5 del articulo 33 dei Estatuto Organico del
Sistemma Financiero no supere el 10% o el 30% del patrimenio tecnico (Res 44/91 J.M).

»  Verificar que el valor de las mercancias depositadas no superen 36 veces el patrimonio técnico {art
1 Resolucién 1955 de 2007).

» Verificar que las inversiones de que trata el Numeral 2 del Art 35 del Estatuto Orgénico del Sistema
‘Financiero no superen el 50% del patrimonio técnico.

Durante los periodos terminados en 31 de diciembre y 30 de junio de 20186 la almacenadora ha cumplido
adecuadamente con los requerimientos de capital y patrimonio técnico.

2.23. Impuesto sobre la renta

Ei gasto por impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente, el impuesto de renta para la
equidad CREE y el impuesto diferido. El gasto de impuesto es reconocido en el estado de resultados
excepto en la parte que corresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otros resuitados integrales
en el patrimonio. En este caso ef impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

El impuesto de renta corriente y el impuesto de renta para la equidad CREE es calculado sobre la base
de las leyes tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicabies a la transportadora estipulan que:

En Colombia

» Las rentas fiscales se gravan hasta e! afio 2016 a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta
y cemplementarios.

* Laley 1819 de 2016 establece a partir del afio 2017 para las rentas fiscales una tarifa del 34%,
para el 2018 y subsiguientes gl 33%.

« Laley 1819 de 2016 cred una sobretasa adicional sobre el impuesto sobre la renta del 6%, para
el aflo 2017 y del 4% para el afic 2018.

» A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la
renta para a equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades v personas
juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios
en beneficio de los trabajadores, generacidn de empleo y la inversion social. El impuesto sobre
la renta para la equidad “CREE", para el afio 2014 y 2015 y subsiguientes es del 9%. Este
impuesto fue derogado a partir del 1 de enero de 2017 por la Ley 1818 de 20186.

» A partir del afio 2015 se cre6 una sobretasa adicional del CREE del 5% para €l afo 2015, 6%
2016, 8% 2017 y 9% 2018. Esta sobretasa fue derogada a partir del 1 de enero de 2017 por la
Ley 1819 de 20186.

* la base para determinar el impuesta sobre [a renta v el CREE no puede ser inferior al 3% de su
patriimonio liguido en el dlitimo dla del ejercicic gravable inmeadiatamente anterior,

= A patlir del afic gravable 2017 |2 tarifa de la renta presuntiva es del 3.5%.

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre [as bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros separados, que
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dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia ¢ pérdida fiscal
correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo
sea liquidado. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son reconosidos si ellos surgen del
reconocimiente inicial de Plusvalia; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente de una combinacion de negocios
que al momento de la transaccién no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria, E| impuesto diferida
es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a ia fecha del balance y son esperados
a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o cuando e pasivo por impueasto diferido es
compensado. {Ver nota 37).

2.24, Diferencias en la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Einanciera
vigentes a nivel internacional v las Normas Internacionales de informacion Financiera

aplicadas en Colombia

» Como seindica en la introduccién de [a nota 2, los estados financieros separados que se adjuntan
han sido preparados parcialmente, de acuerdo con las NCIF, con la excepcion de [a no aplicacian
de la NIC 39 y NIIF 9 para la clasificacién y valoracién de inversiones.

« Adicionalmente la ley 1739 de 2014 permite la contabilizacién del impuesto a la riqueza como
menor valor de la reserva en tanto que para propésitc de la NIIF este impuesto debe ser
contabilizado como gasto, no es un activo que genere beneficios econémicos y tampoco un gasto
pagado por anticipado, :

Nota 3. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASB

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacién las
normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15 y NIIF 9, aplicable a partir del 1 de enero
de 2018). Aungue se permite su aplicacidn anticipada, el impacto de estas normas est4 en proceso de
evaluacion por parte de la administracién de la Almacenadaora.

« Norémade,. -~ [0 e T oo Detalle - e
NIC 1 — Iniciativa de Algu‘no?j asunto;.s relgva_lnt?s indicados en las
; . enmiendas son los siguientes:
S::;S;af—?:;:;zms remlf"c’én‘ En L Requerimientos de materialidad NIC 1.
* | relacién con la U Indica las lineas especificas en el estado de
presentacion de resultados, de resultados integrales y de

cambios en la situacion financiera que pueden

etstadr:%s ser desagregadas,
financieros fa I7 Flexibilidad en cuanto al orden en que se
enmienda aclara presenian las notas a los estados
i financieros.
requerimientos de A . , .,
q . O La entidad no necesita revelar informacion
revelacion. especifica requerida por una NIIF si la

informacién resultante no es material.
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NIIF 9 -
Instrumentos
financieros

Instrumentos financieros
(en su versién revisada
de 2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a las
siguientes fasas:

It Fase 1: Clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros.

I't Fase 2: Metodologia de deterioro.
L1 Fase 3: Contabilidad de Cobertura,

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la
cantabilizacion de instrumentos financieros

y se emifié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros {en su versién revisada de 2014), que
reemplazara a la NIC 39

la NIF

- Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion [uego de que expire la fecha de vigencia
de ta anterior,

l.a NIIF 9 empieza a regir a partir del 01 de enero
de 2018,

NIIF 1 -
Operaciones
conjuntas

Contabilizacién  para
adquisiciones de
interés en operaciocnes
conjuntas.

Proporciona indicaciones sobre la contabilizacion
de la adquisicion de un interés en una operacién
conjunta en la que las actividades constituyan un
negocio, segun la definicién de Ia NIIF 3 -
Combinaciones de negocios.

Las entidades deben aplicar las madificaciones de
forma prospectiva a las adquisiciones de intereses
&n que las actividades de las operaciones
conjuntas constituyen un negocio segin se definen
en la

NIIF 3)

NIIF 10 - Estados

financieros
consolidados

NIIF 12 -
Infarmacidn a
revelar sobre

participaciones en
otras entidades

NIC 28 - Entidades
de inversion

de la
de

Aplicacion
excepcion
consolidacién.

Se aclara que la excepcién de la preparacion de
estados financieros consolidados aplica para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una
entidad de inversian,

Cuando la entidad de inversion mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con
la NHF 10.

Se permite la aplicacién del métado de participacién
a un inversionista en una asociada o negocio
canjunte, si este es subsidiaria de una entidad de
inversién que mide todas sus subsidiarias a valor
razonable.
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NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados

NIC 28 - Entidades
de inversidn

Venta o la aportacion
de bienes entre un
inversionista y su
asociada o negocio
conjunto.

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 vy la NIC 28 en
el tralamiento de las pérdidas de control de una
subsidiaria que es vendida ¢ contribuida a una
asociada o negocio conjunto.

Se aclara que la ganancia o pérdida resultante de
la venta o contribucién de activos representa un
negocio, como esta definido en la NIIF 3, entre el
inversor y su asociada o negocio conjunto y es
reconocido en su totalidad,

NIIF 15 - ingrescs
procedentes de los
contratos con los
clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con los
clientes,

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a
los ingresos procedentes de contratos con clientes.

Reemplazard las  siguientes normas e

interpretaciones de ingreso después de la fecha en

que entre en vigencia:

1 NIC 18 -~ Ingreso.

U NIC 11 - Contratos de construccién.

It CINIF 13 - Programas de fidelizacion de

clientes.

g CINNF 18 - Transferencias de activos
precedentes de los clientes.

0 SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen
serviclos de publicidad,

{1 CINIF 15 - Acuerdos para la construccién de
inmuebles.

NIC 16 - Aclaracién  de los | Les prohiben a las entidades utilizar un método de
Praopledades, meétedos aceptables de | depreciacion basado en el ingreso para partidas de
planta y equipo. depreciacion. propiedad, planta y equipo.

NIC 27 - Estados Metodo de participacion | Se permite el uso del meétodo de participacién para
financieros en 08 estados | contabilizar las inversiones en subsidiarias,
separados financieros separados. | negocios conjuntos y asociadas en sus estados

financieros separados.

Las modificaciones aclaran gque cuando una
entidad {enedora deja de ser una entidad de
inversién, o se convierte en una entidad de
inversién, se debe contabilizar €l cambio a partir de
ia fecha en que se produce e cambio.
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NIC 38 — Activos Aclaracién  de los | Establece condiciones relacionadas con la
intangibles métodos aceptables de | amortizacion de activos intangibles sobre:

amortizacion. a) cuando el activo intangible se encuentra
expresado como una medida de ingreso.

b} cuando se puede demostrar que el ingreso
¥ el consumo de los beneficios econdmicos de los
activos intangibles se encuentran estrechamente
relacionados,

Mejoras anuales Ciclo [ Estas enmiendas | {1 NIF 5 - Activos no carrientes mantenidos para la
2012 - 2044 reflejan temas venta y operaciones discontinuadas. Cambios en
discutidos por el [ASB, los métodos de disposicion de los activos.
gue fueron | . . . "
posteriormente T NIIF 7 - Instrumentos financieras; infarmacion
incluidas como a revelar {con modificaciones resultantes de
modiﬁcaciones a las modiﬁcaCiones ala N“F 1)
NIIF, - Madificacicnes relacionadas con contratos de

prestacién de servicios.

NIC ?— Flujo de !niciatiua_ sobre | Revelacién de la informacion relacionada con los
efectivo informacion a revelar. cambios en pasivos de actividades financieras.
NIC 12 — Impuesto a | Impuesto diferido. Reconocimiento activos diferidos por las pérdidas

las ganancias no realizadas, y la aclaracion de regresién de
: reconocimiento.

Nota 4, Juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas contables

La gerencia de Almaviva hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financiercs separados y el valor en libros de los activos y pasives dentro del siguiente afo-fiscal.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y
ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones
en el procesa de aplicar las pollticas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los
montos reconocidos en los estados financieros separados y los estimados que pueden causar un ajuste
imporfante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar:

Almaviva mensualmente revisa sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro con cargo a los
resultados del afio, la gerencia hace juicios en cuanto a identificar si hay un dato observable que
corresponda a una disminucién en el flujo de caja estimado de las cuentas por cobrar antes que la
disminucion en dicho flujo pueda ser identificada para las cuentas por cobrar particulares de un portafolio.
Esta evidencia puede incluir informaciones o datos los cuales indican que ha habido un cambic adverso
en el comportamiente de los deudores en cada portafalic de cuentas por cobrar.

Lla gerencia usa estimaciones basadas en experiencias histéricas de cuentas por cobrar con
caracteristicas de riesgo similares y evidencia objetiva de deterioro simitares en aquellas cuentas por
cobrar cuando se venzan sus acuerdos o flujos futuros de caja.
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Estimacion para contingencias

Almaviva realiza la mejor estimacion para el registro de las contingencias, con el fin de cubrir las posibles
perdidas por los casos laborales, procesos juridices, indemnizaciones de clientes y reparos fiscales u
ofros segun las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales externos se
consideran probables de pérdida v pueden ser razonablemente cuantificados.

Dada la naturaleza de los reclamos, no es posible en algunas oportunidades hacer un prandstico certero
o cuantificar un monto de pérdida de manera razenable, por lo cual el monto registrado de los reclamos.
Efectivamente realizados corresponde al estimado apropiado como la posible pérdida y salida de
recursos.,

Determinaclén del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2016 el provesdor de precios autorizado en Colombia, suministréd precio de
valoracidn para la inversién Sociedad Portuaria de Buenaventura, en atencidn con lo establecido en la
Circular Externa 034 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia. La comparifa determiné
su valor razanable y |a clasifica en nivel de jerarquia 2.

Impuesto sobre la renta diferido

Almaviva evalla la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto
diferido active representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de
utiidades gravables y son registrados en el estado de situacién financiera. Los impuestos diferidos
activos son recuperables en la extension que la realizacién de los beneficios fributarios relativos es
probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficies tributarios que son probables en el
futuro son basados en planes a mediano plaze preparados por la gerencia. El plan de negocios es basado
en las expectativas de la gerencia consideradas razonables bajo las circunstancias.

Nota 8. Administracion y gestién de riesgos

5.1. Descripcion de obijetivos, politicas y procesos para la qestion de riesgos

Almaviva tiene como politica interna propender por el ambiente de control en todos sus procesos, a través
de una optima gestion de riesgos para toda la cadena de valor y aliados estratégicos, a través de la
ejecucidn de los sistemas de gestién de riesgos establecidos.

Los criterios, pollticas y procedimientos utilizados para la evaluacidn, administracion, medicion y control
de cada uno de los aspectos de riesgo asociados al negocio, se encuentran enmarcados dentro de ios
sistemas de administracion SARQ y SARLAFT asi come en las normas establecidas para el desarrollo
de las actividades propias del objeto social de la organizacion.

Ellas involucran ademas de la actividad a ejecutar las areas y cargos responsables de las operaciones,
ast como los decumentos que soportan de manera adecuada las mismas y los periodos de archivo
minimo requeridos. igualmente, estas normas son de conocimiento general de la organizacion, a través
de su publicacién en la Intranet y de la obligatoriedad de difusidn establecida para que cada uno de los
Gerentes o Directores de las oficinas las hagan coneocer y cumplir a todo el perscnal a su cargo.

La Coniraloria de 1a Organizacion, de manera permanente evaltia 2l grado de conocimiento y aplicacion
de las politicas v procedimientos de control adoptados por la administracion, determinando el grado de
cumplimiento en las visitas generales y especificas realizadas aleatoriamente come parte del plan de
seguimiento a las diferentes oficinas Almaviva y a través del seguimiento continuo sohre los compromisos
asumidos a través de los informes de no conformidades generados,
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Estas matrices evalan los factores de riesgo, los riesgos asociados y su grado de afectacion frente a la
aprapiacién de fondoes, deterioro de las cuenta por cobrar, generacion de mayores costos o menores
ingresos, riesgo de fraude o de incurrir en multas, sanciones o indemnizaciones. Igualmente, su medicidn
se determina con base en la frecuencia e impacto de los factores relacionados para cada tipo de riesgo.

5.2. Cultura de! riesgo

Almaviva de acuerdo con sus principios rectores Y de responsabilidad social empresarial, esta
comprometida con el megjoramienta continuo integral, la formacién permanente de su personal, el servicio
al cliente, ¢! cumplimiento estricto de los requisitos y de las normas legales, que le aplican, v la
satisfaccion de los requerimientos de sus clientes mediante la prestacion de servicios y solugicnes
logisticas de avanzada que:

*  Garanticen el cumplimiento de los acuerdos de servicio en términos de oportunidad, seguridad,
eficacia y eficiencia.

*  Prevengan cualquier actividad ilicita, en especial el Lavado de Activos ¥ la Financiacidon del
Terrorismo.

*  Permitan la administracion de los riesgos del negecio, para minimizar su frecuencia ylo impacto.

*  Permitan proteger, prevenir y minimizarla exposicidn a factores de riesgo, optimizando &l ambiente
de trabajo para empleados, contratistas v visitantes.

*  Protejan el medio ambiente v propendan por la prevencién de la contaminacion.
*  Mantengan la confiabilidad, integridad, opertunidad y confidencialidad de la informacion.

*  Fomenten y motiven al personal, clientes, proveedores y contratistas al mejoramiento del medio
ambiente y de los procesos, y aseguren el cumplimiento de los planes, metas v objetivos de la
organizacidn,

5.3. Estructura en funcién del riesgo

Junta Directiva y alta gerencia

Oportunamente conocen sobre cada una de las circunstancias que pueden generar riesgos dentro de la
operacién de la organizacion.

La gerencia garantiza este conocimiento mediante la realizacion del Comité de Junta de Avance gue se
realiza semanalmente, del cual hacen parte los vicepresidentes, en el cual se exponen y analizan los
indicadores para cada una de las areas de negocio y rubros mas significativos del gasto,

De ofra parte, la Contraloria, inferma permanentemente a la presidencia, vicepresidencias, gerencias o
direcciones de area de la Direccién General, los aspectes que requigren atencion por parte de la
administracién para minimizar los riesgos identificados.

Regularmente a la presidencia sobre los riesgos identificados producto de las evaluaciones realizadas
en las auditorias, sobre [a totalidad de los procesos caracterizados en el Sistema de Control Interno,

Mensualmente, se retine la Junta Directiva, para conccer y efectuar seguimiento a las actividades y
resultados del negocio requiriendo a la Gerencia scbre aquelios aspectos que se consideran de riesgo ¥
que ameritan especial tratamiento

El Comité de Auditoria esta conformado por tres (3) miembros de la Junta Directiva, la Presidencia, la
Vicepresidencia Jurfdica, la Contralorfa, y el Oficial de Cumplimiento.
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Allf se presenta el alcance, cobertura y resultados de todas las labores realizadas por la Contraloria, la
Reytsona Fiscal y la Unidad de Riesgo Operativo y de Gumplimiento. La Revisorla Fiscal participa coma
invitade a este Comité.

Reportes a la Junta Directiva

El conocimiento de las posiciones de riesgo por parte de la Junta Directiva y de la Presidencia, se
garantiza oportuna v suficientemente conforme a lo enunciado anteriermente.

La Direccion de Gestion Integral y Estratégica de Riesgos, reporta a la Junta Directiva de acuerdo a la
normativa vigente para cada sistema de administracion de riesgos

Auditoria

La funcion de auditorla realizada a las operaciones y procesos de la organizacidn, esta bajo
rasponsabilidad de [a Contraloria.

La Contralorta audita gran parte de las oficinas, presentando a la gerencia el resuitado de las mismas y
las recomendaciones de mejora con relacidn al cumplimiento de normas y procedimientos y a la calidad
y suficiencia de los controles adoptados.

Las auditorias se realizan de manera integral, por Io que en la evaluacion de los procesos y dreas se da
alcance a requisitos especificos de sistemas particulares que hacen parte del Sisterna de Control Interno,
como son SARO, SARLAFT, SAG, SISO, OHSAS, Ambiental, Sistema de Gestion de Calidad y BASC.

A cada infarme generado se le realiza seguimiento para establecer el cumplimiento a los compromisos
adquiridos por los Gerentes o Directores y asl garantizar el cumplimiento de la politica de mejoramiento
continuo que exige &l Sistema de Controf Interno y la norma de calidad.

Segun lo dispuesto en las Circulares Externas 014 y 038 de 2009 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en las gue se imparte instrucciones relativas a la revisién y adecuacian del Sistema de Control
Interno {SCI), la Junta Directiva adoptd, definié y comunict los principics y elementos de dicho sistema,
mediante [a estructuracion del Manual MQ-433003, cuya Gltima actualizacién se realizé el 20 de enero
de 2010. Este manual compromete a toda la organizacién en el cumplimiento de {os requisitos
establecidos en la normativa y su contenido es objeto de evaluacién en las Izbores gue ejecuta la
Contralorfa, para establecer, segun el nivel de cumplimiento, la efectividad del Sistema.

El Sistema de Control Interno (SCI) se implementdé con base en los tres principios fundamentales de
autocentrol, autorregulacion y autogestién con los cuales se administra de manera integral el riesgo,
permitiende a Almaviva un modelo de gobierno corporativo, basado en modelos de-gestion de riesgo
ampliamente aceptados a nivel internacicnal, que garantizan el logro de los siguienies objetivo;

« Mejorar la eficiencia y ia eficacia en las operacicnes inherentes al desarrolle del objeto social.
»  Prevenir y mitigar la ocurrencia de fraudes, originados tanto al interior como al exterior de Almaviva.

«  Orientar a la administracion en el cumplimiento de los deberes que le corresponden a Almaviva,
segun la normatividad vigente, precisando el alcance de {a responsabilidad en materia de conirol
interno de los distintos drganos sociales.

+« Fomentar tanto la autorregulacion como el autocontrol, dado que sin perjuicio de la responsabilidad
que corresponde a los administradores, todos los integrantes de Aimaviva deben evaluar y conirolar
su propio trabajo.

Coentroles de ley en el presente ejercicio Almaviva ha dado estricto cumplimiento a todos los requisitos
como soh ef Margen de Solvencia, la relacién del Patrimonio Técnico con las Mercanctas Depositadas,
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igualmente los dineros recibidos por los clientes para las nacionalizaciones son utilizados Cnica ¥
exclusivamente para atender el pago de las mencionadas nacionaiizaciones.

Con la implementacion que se esta efectuando de los sistemas de Gestion Ambiental y de Salud
Ocupacional, se involucré al sistema de gestion un procedimiento para controlar la identificacion y
aplicacian de las leyes que le aplican a la organizacion,

5.4, Métodos e infraestructura en funcién al riesqo,

Metodologias para medicién de riesgos

Los métodos utilizados por la Direccién de Gestidn Integral y Estratégica de Riesgo permiten a la
Compafifa identificar y evaluar los diferentes tipos de riesgo inherentes al desarrollo del objeto socjal,
teniendo en cuenta las atteraciones que por factores internos o externos afectan la cperacién misma.

La metodologla utiliza el esténdar AS/NZS 4360, el cual provee una guia genérica para el establecimiento
e implementacion del proceso de administracion de riesgos invalucrando la identificacion, andlisis,
evaluacion, tratamiento, comunicacion y el monitoreo.

Infraestructura tecnolégica

Tanto las areas de control como las de gestion Y operacion de la organizacién, cuentan con una
infragstructura tecnolégica que les brinda informacion oportuna para la ejecucién de las labores y para el
menitoreo y control continuo sobre las mismas.

Esta infraestructura esta compuesta por una red privada de comunicaciones gue integra las principales
oficinas a nivel nacional. Tiene una construcsian del cien por ciento IP, con enlaces terrestres de alia
velocidad y en malla total, instalados sobre la red MPLS de Telmex, que permite tener rutas alternas de
tréfico que mantienen un alto nivel de dispanibilidad v confiabilidad en operacion normal o en astado de
fallz de algdn enlace.

La red presta servicios de correg electronico, Internet, Intranet, acceso remolo, intercambio de
informacion entre oficinas, administracién remota y videoconferencia.

Para el desarrollo de sus actividades administrativas y operativas, Almaviva cuenta con sisternas de
informacién propios, desarrollados con medernos conceptos de arquitectura y diserto de base de datos,
que le permiten asegurar un nivel apropiado de oportunidad, rapidez, confiabilidad e interconectividad en
el desarrollo de las labores z nivel nacional,

El hardware que soporta estos sistemas esta conformado por redes LAN con protocclo TCPAP, PC
Windows, y un sistema de aita disponibilidad conformado por servidores 1BM p-Series p-520 vy p550 de
ultima generacitn. Las aplicaciones estan desarrolladas con INFORMIX 4gl y Delphi, accedemos bases
de datos Informix IDS 10, que almacenan y proveen {a informacion de las diferentes reas de la empresa
(Aduana, Mercanclas, Contabilidad y Cartera). Esta base de datos posee un esquema de replicacién en
linea, scbre servidores IBM Series de contingencia ubicada en el centro de coémputo alterno.

Estructura organizacional

La estructura organizacional permite la independencia entre las 4reas de negocio, control de riesgo y
contabilizacién de la entidad, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realizan.

Las operaciones de tesorerfa, las areas de negociacion, control de riesgos y de contabilizacion, se
encuentran independientes entre sl; a su vez las dreas de Tesoreria y Contabilidad son dependientes de
la Vicepresidencia Administrativa y Financiera. Las areas de control y gestion de riesgos dependen
directamente de la Presidencia y se encuentran completamente independientes de las de Tesoreria y de
Contabilidad.,
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Las demas operaciones de la arganizacion est4n enmarcadas dentro de una estructura organizacional
piramidal, que permite la delegacion de responsabilidades, las cuales llegan a nivel de funcionarios con
formacién profesional académica yfo con experiencia en cada una de las labores ejecutadas. Dentro de
cada una de las oficinas se encuentran estructuradas areas independientes para ejecucion vy
contabilizacion de labores de riesgo, las cuales a su vez dependen dei nivel Directivo de Ia organizacién.

Recurso humana

El personal que asume responsabilidades dentro de la organizacién se encuentra calificado y preparado
a nivel profesional y posee experiencia amplia y suficiente para el desemperio de las labores gue le son
asignadas,

La estructura organizacional de Aimaviva, tiene definidos niveles jerarquicos de desempefio, que exigen
una formacion integral de los profesicnales que contrata a su servicio, proveyendo idoneidad y calidad a
sus servicios y limitando los factores de riesgos propios del recurso humano.

La determinacion de competencia de los funcionarios de Almaviva es efectuada a partir de Ia elaboracién
de los perfiles y funciones de cargo por parte de la Direccion de I&D Loglstico, y el mantenimiento de las
mismas se encuentra debidamente documentado a través del procedimiento NA-410-002, el cual busca
detectar las necesidades de competencia y establecer e! programa de mejoramiento de la compestencia
de los mismos, para asi establecer y normalizar la busqueda de caracteristicas personales y
profesionales, que se traduzcan en un desemperio superior que contribuya al logro de los objetivos de la
organizacién.

5.5. Anélisis de riesgos,

Las actividades de Almaviva la exponen a variedad de riegos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Ademas de lo anterior Ja entidad puede estar expuesta a riesgos operacionales, legales y de
lavado de activos,

Riesgo legal

Almaviva estd comprometida con el cumplimiento de las normas. Por esta razdn estara atenta a resolver
todas las peticiones de las autoridades competentas, asl como a colaborar en las visitas que éstas
realicen.

En relacion con las obligaciones coniractuales, Almaviva dejard constancia en sus contratos _de las
obligaciones gue asume frente a la administracion de riesgo de lavado de activos y de financiacion del
terrorismao.

Riesqo de contaqgio

Almaviva seguira los parametros establecidos por su grupo empresarial, con &l fin d_e_ disminuir en un alto
grado el riesgo de contagic. Asl mismoe, establecera reglas de conducta para sus filiales,

Riesgo reputacional
Almaviva participara activamente en iniciativas gremiales.

Se prohibe a todos los empleados en general realizar actividades de divulgacion de informacién de Ia
entidad, por cuanto ei &nico vocero sera el Presidente de Almaviva.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras al momento de su vencimiento. El enfoque de Almaviva S.A, para administrar el riesgo de
liquidez es asegurar, en lo posible, que siempre contara con los recursos suficientes para cumplir con
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sus obligaciones cuando estas lleguen a su vencimiento, bajo condiciones normales y situaciones de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacian de la misma.

Durante el segundo semestre de 2016 Almaviva S.A. situé su nivel de liquidez en 1.4 veces, es decir
durante dicho periodo la compariia tenia los recursos para cubrir uno punto cuatro veces sus obligaciones
de corto plazo; asl mismo a diciembre el nivel de capital de trabajo de fa compaiiia fue de $13.845.
Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre fa rotacién de cartera se situéd en 75 dias.

Almaviva S.A. tiene como abjetivo mantener el nivel de su efectivo en un mento que exceda las salidas
generadas en la atencion a los pasivos, razén por la cual fa compafiia tiene como politica el monitorear
de manera constante las entradas de efectivo derivadas de los pagos efectuados por los clientes, dado
los servicios prestados a los mismos, asi como las salidas esperadas en atencién a las obligaciones
contraidas con proveedores y otros acreedores, incluidas las cbligaciones con entidades financieras.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados, entre ellos
los pagos estimados de intereses.

Obligaciones financieras

adlde céig:j:mbre de \1?;?;:" Neto a pagar| Intereses | 1-3 Meses | 3-12 Meses
BANCOLOMBIA S.A. 3.719 3.700 19 1.875 1.844
BBVA S.A. 837 833 4 422 415
DAVIVIENDA S.A. 2.267 2.250 17 1.140 1.127
$ 6.823] $ 5783 3 40 § 3437 % 3.386

Almaviva S.A. mantiene las siguientes tinsas de crédito y cupo con los Bancos discriminado vy a
disposicion asi:

Concepto Cupo Valor Plazo
Cupo sobregiros 3 15.000 Intraday
Cupc muitiples 48.600 Revision Anual
Tarjetas de Crédito 100 Al vencimiento
TOTAL $ £3.700

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término
del perlodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses.

Pas';?csi:mg:':lzgogoi 30 de Valor en libros | neto a pagar | 1-3 meses [ 3-12 meses
Anticipos a clientes 2.252 2.292 338 1.953
Cuentas por pagar comerciales 8.073 8.073 6.879 1.194
Oftras cuentas corrientes 3.456 3.456 2.944 512
Otras cuentas no corrientes 482 482 482 0

$ 14.303 $ 14.303 $§ 10.644 $ 3.659

Riesqo de crédifo:

Para el caso de Almaviva el riesgo de crédito esta circunscrito en el proceso de conocimientg del cliente,
a traves del cual el departamento comercial realiza andlisis previo a la vinculacion con el cliente, con el
fin de mitigar dicho riesgo.
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El maximo nivel de exposicién de riesgo del riesgo crediticio corresponde al importe en libros de los
activos financieras segun el estado de situacion financiera,

Riesqo operativo:

Almaviva cuenta con un Sistema de Administracién de Riesge Operativo {SAROQ} implementado de
acuerdo con [os lineamientos establecidos en el capltulo XXl de la Circular Basica Contable y Financiera
{Circular Externa 100 de 1995}, y la Resolucidn 1865 de 2007 de |a Superintendencia Financiera de
Colombia. Este sistema constituye un conjunto de elementos que facilitan a las Entidades vigiladas la
(dentificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo, el cual es administrade por |la Direccién de
Gestion Integral y Estratégica de Riesgo.

En el Manual de Riesgo Operativo de Almaviva, se encuentran las politicas, normas y procedimientos
que constituyen tas reglas minimas de actuacién que todos los empleados de Almaviva y sus filiales
deben observar en el disefio, implantacién y ejecucion del Sistema de Administracién de Riesgo
Operativo (SARO). Por ende, es responsabilidad de todos los empleados de la organizacion asegurar el
cumplimiento y funcionamiento del SARO en el desarrollo de todas las aperaciones para prevenir la
materiafizacién de eventos de riesgo.

Almaviva mantiene un registro detallado de los eventos de Riesgo Operativo materializados, informados
a traves de la herramienta respectiva por los diferentes funcionarios con atribuciones para esto y el
registro de las pérdidas en las cuentas del gasto asignadas, para su monitorea y correcto seguimiento
contable,

Almaviva y sus filiales cuenta dentro de su estructura organizacional con el personal idéneo para el
adecuado funcionamiento del SARQ, el cual tiene asignadas las funciones requeridas de acuerdo con
las responsabilidades que cada cargo o comité asume frente al sistema. Asimismo, esta definido con la
participacion de todos los funcionarios y en por las tres linea de defensa definidas a nivel carparativo.

Las perdidas registradas en el estado separado de resultados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016
por eventos de riesge operativa fueron por valores de $1.592 v $ 614 respectivamente.

Seguridad de la Informacién

Almaviva cuenta con un Sistema de Gestion de Seguridad de la informacion (SGSI) definide,
implementado y mantenido de acuerdo con los lineamientos establecides en la norma técnica ISOQ 27001.
Este sistema constifuye un conjunto de elementos transversales integrados por 14 dominios de control
en los cuales se definen las mejores practicas, es evaluado a través de revisiones periddicas de entes
de control interncs y externos.

Se cuenta con un Manual de politicas en donde se definen normas y lineamientos para fa proteccion de
la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién segun su clasificacién, el sistema es
gestionado mediante la aprobacién de la alta Gerencia de Almaviva y con la participacion de todos los
colaboradores de la Compaiifa.

Riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo

Dentro del marco normative establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia Titulo 1V
Capitulo IV de la Gircular Basica Juridica 029 de 2014 y la Circular 170 de 2002 de la Direccién de
Impuestos y Aduanas Nacionales, referente al Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos, Financiacién del Terrorismo y Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva (SARLAFT), se
presentan resultados satisfactorios en la gestion adelantada de acuerdo a los manuales, procedimientos
y metodologia adoptadas para este fin.
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*Gestion de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacidn de! Terrorismo

Las actividades realizadas en temas de SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta los manuales y
procedimientos que estan alineados a lo expuesto por el Grupo Corporativo y Casa Matriz, los cuales
permiten continuar de manera efectiva con ia mitigacién de los riesgos a los cuales se ve expuesta la
Comparifa mediante la aplicacion del disefio y efecucion de los controles para cada uno de los factores
de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccién) definidos en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV
Capltulo IV, de la Superintendencia Financiera de Colombia, manteniends un perfil aceptable, el cual se
refleja en la no existencia de vinculos con situaciones o hechos gue fueran contrarios a la polftica
reputacional de la Compafiia y del Grupo.

* Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo

De acuerdo a lo expuesto en el Manual SARLAFT que rige actualmente para Almaviva los riesgos de
Lavado de Activos y Financiacién de Terrorismo (LA/FT) identificados son administrades dentro del
¢oncepto de mejora continua y se encaminan a minimizar la existencia de causas Que puedan llevar a la
materjzlizacion de un riesgo.

Dentre del desarrollo de las etapas que enmarcan el SARLAFT, se han aplicade las mefodoiogias
adoptadas, obteniendo una sdlida gestion del riesgo, lo cual ha permitido la identificacion y e} analisis de
los riesgos LA/FT y el disefio y la eficaz aplicacion de politicas y procedimientos acordes con los rigsgos
identificados. En este sentido, Almaviva ha considerado los factores de riesgo relevantes, inherentes y
tesiduales, a escala nacional, sectorial y de relacién comercial, entre otras, para determinar su perfil de
riesgo y el adecuado nive! de mitigacién.

En cuanto a Ia etapa de identificacion, Almaviva ha realizado la homologacion de los riesgos idenfificados
de acuerdo a los 14 riesgos genéricos que Grupo AVAL precis6 para el SARLAFT. Como resultado de
esta actividad, se est4 trabajando en actualizar las respectivas matrices de riesgo.

Frente a la etapa de medicion, v particularmente la medician de los riesgos inherentes, en donde se
establece la posibilidad o probabilidad de ocurrencia asi como el impacto en caso de materializarse el
riesgo, sin tener en cuenta las medidas de mitigacion o los controles establecidos, para el segundo
semestre de 2016 no se presentd ninguin hecho refevante.

* Elementos del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo

Almaviva como parte del Grupo AVAL orienta sus actividades dentro del principio de anteponar las
buenas practicas en riesgo y el cumplimiento en el cadigo de ética al logro de las metas comerciales,
viéndolo desde un punto de vista mas practico es la implementacién de manuales, pollticas y
procedimiento que garanticen un adecuado cumplimiento en temas de la prevencion del riesgo de LIFT
y que han permitido la mitigacién de estos riesgos dentro de los parametros aceptables que se tienen
establecidos.

En cumplimiento de lo estipulado en el manual SARLAFT, se procedié a presentar oportunamente los
informes y reportes exigidos por la Unidad de Informacién y Anélisis Financiero (UIAF), adicionalmente
de la misma manera, fue suministrado a las autoridades competentes la informacién que fue requerida.

El Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Actives y de la Financiacién al Terrorismo
(SARLAFT), funciona como parte del complemento del trabajo comercial desarrollade por Almaviva,
tomando como base que el control hace parte de la gestién comercial, y en donde se aprovechan estos
procesos para atender de manera éptima y oportuna las necesidades o requerimientos de tos clientes,

Durante el segundo semestre de 2016 se realizé seguimiento a los informes elaborados por los Entes de
Control, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la optimizacion del

Sistema,
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Nota 6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente conceptos:

Caja
Bancos y otras entidades financieras
Fondos de Inversién Colectiva (1)

31 de diciembre 30 de junio
58 59
4.428 1.700
2.443 44
6.927 1.803

El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos en bancos e instituciones financieras nacionales y
extranjeras estan calificados por agentes de riesgo independiente, ctorgados por los calificadores de
riesgo en un rango que corresponde a riesgo normal o grado de inversién

(1} Corresponde a inversiones en fondos de inversion colectiva abierta o de inmediata liquidez, por lo

tanto considerados como efectivo y equivalentes de efectivo.

El portafolio de inversiones de estas fiducias al 31 de diciembre de 2018, se constitufa de Ia siguiente
manera: Fondo Comun Ordinario Valer Plus $ 2, Casa de Bolsa Liguidez Fondo Abierto por $ 2.401, y

Gredicorp Capital Colombia 8.A. por $40.

No existe restriccion alguna sobre el efectivo v equivalentes de efectivo,

Nota 7. Cuentas por cobrar comerciales

El siguiente es el detalle de ias cuentas por cobrar comerciales:

Servicies de almacenaje

Cperaciones conjuntas UT3A

Acuerdo comerciales unicnes temporales (1}
Pago por cuenta de clientes

Ctros cuentas por cobrar (horas extras, transporte
por cuenta de cliente y reclamaciones de aduana)
Venta de bienes y servicios

{Servicics de cutsourcing de aduana)

Otros intereses y comisiones

Deudores por honorarics

Deterioro cuentas por cobrar comerciales
corrientes

31 de diciermbre 30 de junio
28.609 26.833
569 1.307
393 1.204
2.653 2.240
1.087 1.164
360 393
49 45
118 59
33.328 33.245
(386) (602)
33.452 32.643




25
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre 30 de junio
Cuentas por cobrar comerciales no corrientes (2) 1.002 1.222
Acuerdo comerciales uniones temporales (1) 659 0
Deterioro cuentas por cobrar comerciales no
corrientes (2) (1.028) (1.222)
3 633 0

(1} Conrespecto a las cuentas por cobrar generadas con uniones temporales, la Administracion alcanzo
un acuerdo de pago que se realizara en el mes de febrero de 2017 con el cliente Direceion de
Impuestos y Aduanas Nacionales perteneciente al Gobierng Nacional, en la evaluacion la
Administracion lo definié con riesgo bajo y Almaviva es receptora directamente de! recaudo totat de
l2 operacion por lo cual se estima deterioro basado en la pérdida de valor en el tiempo,

{2) Las cuentas comerciales no corrientes estan compuestas de la siguiente manera:

Cliente Saldo de cuentas Deterioro Neto cuentas por

cobrar
Alpopular 3 659 65 594
Otros clientes 1.002 963 39
$ 1.661 1.028 633

El cliente Alpopular tiene una confirmacion de pago por fo cual no se realizéd calculo de deterioro del total
de la cuenta por cobrar, se estimo un deterioro por la pérdida de valor de dinero en el tiempo, asi mismo
estan otros clientes de menor magnitud con los cuales se tienen diferentes acuerdos de pago por lo cual
no se calculo deteriord del 100%.

Al 31 de diciembre ¢l saldo de las cuentas por cobrar de acuerdos comerciales con uniones temporales
obedece a;
31 de diciembre

Cuentas por cobrar 3 898
Anticipos de la administracion de la UT 154
$ 1.052

El movimiento refleja la cartera coriente $239 y en cuentas por cobrar comerciales no corrientes se
incluyen $659 de Ja cartera con acuerdo de pago, y los anticipos por administracion $154.

El siguiente es &l movimiente de la provisidn por deteriore:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3 1.212
Provisién del periodo 612
Saldo al 30 de junio de 20156 1.824
Recuperacién del periodo (396)
Castigo (14)
Saido al 31 de diciembre de 2016 $ 1.414

Para el calculo de deteriora se realizé en base a la politica en grupos teniendo en cuenta los diferentes
riesgos, jurldice, liquidez, morosidad de pago en base a sus condiciones comerciales.
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A continuacion se detallan el resultado del analisis realizado:

Deteriore de cuentas por cobrar comerciales
corrientes

31 de diciembre

Analisis Individual 3

Analisis Colectivo

181
205

$

386

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
no corrientes

31 de diciembre

Andlisis Individual $ 948
Analisis Colectivo 80
$ 1.028
Saldo deterloro al 31 de diciembre de 2016 1.414
La siguiente tabla muestra la antigtiedad de las cuentas por cobrar:
31 de diciembre 30 de junio
Corriente 8 26.368 25.842
1~-30dlas 4.308 4.144
31 - 60 dfas 1.360 1.201
61~ 80 dias 807 513
91 — 360 dias 995 1.545
> 360 dias 1.661 1.222
$ 35.499 34.467

El siguiente corresponde al detalle de los clientes mas representativos que la Compaiiia, respecto a Ia

cartera vencida con mas de 360, al 31 de diciembre de 2016

Cliente Deuda > 360 participacion

Acuerdo comercial con UT Almaviva - Alpopular $ 659 40%
Integracidn de fa ingenieria quintica mecénica y 268 16%
afines S.A.

Grupo del Maliz 8.A.S 182 11%
Mineralex Itda. 128 8%
Minandes S.A. a5 6%
Comercializadora Textil i.q. & cia. $.A.S 52 3%
Prebuild Construccion y Servicios S.A.S 62 3%
Concenfrados Cresta Roja S.A. 47 3%
Otros de menores cuantfa 178 11%

$ 1.661
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Nota 8. Otras ¢uentas por cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

31 de diciembre 30 de junio
Anticipos a contratos y proveedores $ 870 951
Anticipo de impuestos (1) : 5.385 9.639
Relacionadas y asociadas 27 56
Arrendamientos 123 115
Cuentas por cobrar empleados 12 16
$ 6.417 10.777

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde 2 sobrantes en liquidacién de impuesto de renta y
complementarios $5.385 y 30 de junio de 2016, incluye retencion en la fuente por $3.178, impuesto
CREE por $474, impuesto de renta y complementasios por $529, sobrantes en liguidacion por $5.327

y anticipo e impuesto de industria y comercio por $131

Nota 9. Inversiones en subsidiarias

A conlinuacion se incluye un detalle del movimiento de la cuenta inversiones en subsidiarias por los

semestres terminados al 31 de diciembre y junio de 2016:

Saido al 31 de diciembre de 2015

$ 9,405
Ajuste por variacién método participacién patrimonial 2 870
Dividendos recibidos {1.500)
Saldo al 30 de junio de 2016 10.475
Ajuste por variacion método participacion patrimoniat 3.636
bividendos recibidos (840)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 13.171
A continuacién se muestra el detalle de las inversiones en subsidiarias:
31 de diciembre 30 de junio
Almaviva Zona Franca 5.A.8. 3 4.63¢8 3.20¢
Almaviva Global Cargo §.A.5. 8.532 7.268
$ 13171 10.475

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, no habfa inversiones en compafias subsidiarias que se

encontraran pignoradas o en garantla de obligaciones financieras.
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Nota 10. Otras inversiones instrumentos de patrimonio con cambios en ORI

Corresponde a las zonas portuarias cuya participacién es del menos 1%, son requeridas para la
operacién y en las cuales se encuentyan;

31 de diciembre 30 de junio
Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura S.A. 0.24% % 4.123 3.596
Zona Internacional Logistica Carga del
Caribe - Zilca S.A. 0,05% 0 15
$ 4,123 3.611

La Superintendencia Financiera de Colombia en su Circular Externa 034 de 2014, impartio instrucciones
respecto a la clasificacién, valoracion y contabilizacion de las inversiones, en las que no se tiene control
¥ en concordancia con la excepcion en la aplicacion de la NiC 38 y la NIIF 9 en refacion con ia clasificacion
y valoracion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2016 la inversion en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., se
registré a valor razonable, el céleulo de la variacion por et modelo del valor razonable es el siguiente:

Esta valoracion la realizé INFOVALMER quien es un sistema proveedor de precios de valoracién de
inversiones, autorizado por la Superintendencia Financiera. La metodologl(a utilizada para la vatoracian:
Medicion de valor razonable de instrumentos de patrimonios con participacion ne controladora

E! movimiento en el ORI por de la inversién en Sociedad Portuaria Buenaventura es asl:

Tarifa Impuesto 10%

Impuesto diferido por valerizacion {53)
Ajuste al ORI paor valorizacion 517
Neto movimiento en el ORI $ 464

Partiendo de la metodologia de estimacidn del Valor Razonable y teniendo en cuenta ias estimaciones
efectuadas por la Administracién de la Empresa, la situacion macroecondmica, las condiciones de Ia
industria donde se desarrollz e negocio, la estrategia de crecimiente y cualquier eventa relevante
resultado de realizar el anélisis de la informacién entregada, se desarrollan tnas proyecciones de fos
estados financieros, prefiriendo en todo case referencias objetivas frente a referencias subjetivas.

El enfoque se realiza con base en [os ingresos, con la técnica de valor presente ajustado por tasa de
descuento va que la Compariia tiene una generacién de flujos de caja libre positivos y sostenidos en el
tiempo, lo sual permite la medicién de valor razonable poer su capacidad de generar flujos operativos en
el futuro.
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Para |a respectiva valoracion te fienen en cuenta los siguientes supuestos de proyeccion,

Variables mas
Relevantes
Identificadas

Supuestos de Proyeccion

Racional del Supuesto

Ingresos tipo de carga

Se proyectan las cantidades
movilizadas por la Sociedad seglin
las proyecciones de crecimiento y
come linea base se toman las
canfidades reales movilizadas al
primer semestre 20186,

Se hace en base a los servicios de
ingresos prestados por la sociedad
portuaria.

Costos {sin | Se proyectan segdn el margen | El costo de ventas esta directamente
depreciaciones y | bruto observado real, relacionado ¢on los movimientos de
amartizaciones} carga y servicios prestados.

Gastos (sin | Se proyectan los gastos. La Sociedad Portuaria se sncuentra
depreciaciones ¥ eén un momento de crecimiento e
amortizaciones) inversiones.

Agtivo Corriente

Las cuentas del Activo Corriente se

rotaron  sobre  los  ingresos.
Ejemplo del calculo de las cuentas
por cobrar:

CxC = Rotacién18 x Ventas / 365

Los Activos Corrientes (disponible,
deuderes, inventario y diferidos)
incluyen cuentas que hacen parte del
capital de trabajo.

Inversidn en activos
fijos

Los activos fijos son el resultado de
descontar las depreciaciones y de
incluir las nuevas inversiones en
CAPEX.

Las inversicnes en CAPEX se
calcularon segin el plan de
inversiones.,

Cargos diferidos | Los carges diferidos son el | Teniendo en cuenta la informacion
{(Mejoras en resultado de descontar las | enfregada a la Fecha de Medicidn,
Propiedad Ajena, | amortizaciones y de incluir nuevas | los cargos diferidos se calcularon
intangibles)19 inversiones. segun el pian de inversiones.
Inversiones en | Se proyectan al ultimo wvalor | Ninguna de las enfidades cotiza
Sociedades publicado. publicamente y por lo tanto no
cuentan con precios de publicacion
publicados; La Sociedad Portuaria
las valora por el método de costo.
Otros Activos | Se proyectan al Jltimo valer | Activo por impuesto corriente y
Corrientes  y  No | publicade. diferido mas Plusvalla que surge
Carrientes durante la adquisicién de

subsidiarias, sobre la base del costo
atribuido.

Pasive Corriente

Los rubros del Pasivo Corriente se

rotarcn  sobre  los  ingresos,
Ejemplo del cdlculo de las cuentas
por pagar.;

CxP = Rotacién20 x Ventas / 365

Los Pasivos Corrientes
(proveedores, cuentas por pagar,
obligaciones laborales)

Oftros Pasivos
Corrientes y No
Corrientes

Se proyectan al dltimo valor
publicado.

Pasivo por impuesto diferide mas
otras pasivos para la estabilidad de la
obra y contingencias civiles.
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Se parte de los saldos v perfiles de
page de las  obligaciones
financieras tantc en USD como
COP,

Al proyectar el flujo de caja de la
compaiiia, en donde se incluyen los
intereses y el pago a capital.

Endeudariento
Supuestos de
depreciacion y
amortizacién

Se parte de los costos histéricos y
la  depreciacién acumulada, vy
mediante el método de linea recta.

La normatividad contable establece
que las inversiones en activos fijos y
los cargos diferidos. Se tomd el
metodo de linea recta,

impuesto de Renta e
Impueste CREE

La tasa base del impuesto de renta
por zona franca es del 15%, la fasa
CREE y Sobretasa CREE se
proyectan de acuerdo a la reforma
tributaria.,

los operadores de zonas francas
tienen un régimen tributario especial
en donde la tarifa del impuesto de
renta es del 15%.

Calculo del costo de la
deuda

El costo fotal de la deuda es el
promedio ponderado de todas las
obligaciones  financieras  que
componen dicha deuda,

L.os intereses de la deuda se calculan
con una tasa variable
correspondiente a OTF + Spread.

Calculo de la
perpetuidad

La concesién portuaria termina en
una fecha determinada. (21 de
febrero de 2034)

No aplica para las concesiones

portuarias.

Resultado del enfocue de valoracion,

RESULTADOS DE LA VALORACION POR ENFOQUE SELECCIONADO

Valor Razonahie del Patrimonio sociedad portuaria de Buenaveniura $ 1.720.800
Ndmero de Acciones en Circulacion 87.056.163
Precio en pesos de Valoracidn por Accién (COP) 3 19.757

La compariia de Almaviva tiene en su inversién 208.664 accicnes las cuales se valoraron con el precio
por accion del estudio de INFOVALMER generando un incremento en el valor de la inversion al 31 de
diciembre de 2018.

Cantidad | Precio en pesos al 31
Costo Valor Nominal acciones diciembre de 2016 Valor Razonable
$ 208 1000 208.664 $10.757 4.123

Analisis de Sensibilidad,

Rango usado

Multiplos Comparables { Precio de Transaccidn Reciente
Rango usado para la valoracidn
6,2% promedio
No Aplica
8,09% promedio

Variables

Ingresos
Crecimiento en valores residuales después de § afos

Tasas de interés de descuento
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Resultados de sensibilizaciones

Valor Presente Ajustado por
Tasa de Descuento

Precio en pesos

Precio por Accién en pesos

por Accién Variacién Impacto impacto
Variables publicado favorable desfavorahble
 Ingresos +H-1% $20.342 $19.191
Crecimiento en valores $19.757 + 10% del
residuales después de 5 afios ’ gradiente na na
Tasas de interés de descuento +/- S0PB $20.773 $18.814

Infovalmer en ejercicio de la metodolagia de medicién de valor razonable de instrumentos de patrimonio
cen participacion en no controlada, realiza la valoracién de acuerdo al valor presente ajustade por Tasa
de Descuento,

Nota 11. Propiedad pianta y equipo

a) El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedad, planta y equipo durante los periodos
terminados en 31 de diciembre y 30 de junio de 2018:

No existen restricciones o gravamenes sobre la propiedad planta y equipo.

Costo Para uso propio
Saldo a! 31 de diciembre de 2015 % 107.691
Compras 846
Retiros (76)
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 108.461
Compras ¢ gastos capitalizacién (neto) 2.468
Retiros (46)
Costos saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 110.883
Depreciacion acumulada

Saldo ai 31 de diciembre de 2015 $ 60.976
Depreciacidh del pericdo con carge a resuitados 2.143
Retiros / Ventas _ (76)
Saldo al 30 de junio de 2016 63.043
Cepreciacidn del periodo con cargo a resultados 2.149
Retiros / Ventas (32)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 65.160
Pérdidas por deterioro 0
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 131
{-} deterioro cargada a gastos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3 131
Propiedad planta y equipo, neto

Saldo al 30 de junic de 2016 $ 45.287
Salde al 31 de diciembre de 2016 5 45.592
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{b) El saldo de la propiedad planta y equipo de uso propio se detalla a continuacion:

Para usc propio

Terrenos
Edificios
Equipo,
Oficina
Equiro de computo

Vehlculos

Equipe de movilizacién y maguinaria
Silos

Bodegas

Mejoras en propiedades ajenas
Equipo de Transporte

Bienes rurales

Canstrucciones en curso

Saldo a 31 de diclembre de 2016

Muehles y Enseres de

Para uso propio

Terrencs
Edificios
Equipo,
Oficina
Equipo de cémputo

Vehlculos

Equipo de movilizacién y maguinaria
Silos

Bodegas

Mejoras en propiedades ajenas
Equipo de Transporte

Bienes rurales

Construcciones en curso

Muebles y Enseres de

Balances a 30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2018

Costo

Pérdida

ajustado y Depreciacion por Imlpt? rte
mejoras acumulada deterioro en lioros
$ 10281 0 0 10,291
550 (22) 0 528
26.053 (19.888) 0 6.165
7.764 (6.589) 0 1.176
555 (540Q) 0 15
10.398 {6.597) (95) 3706
8613 (4.445) 0 4168
43.435 (24.817) 0 18.818
490 10) 0 480
2.734 {2.252) (36} 448
0 0 0 0
0 0 ¢ 0
$110.883 (65.160) {131) 45.592
30 de junio de 2016
Costo Pérdida
gjustadoy  Depreciacidn por ;?ES&?
mejoras acumulada deterioro
$  10.291 0 0 10.291
550 (16) ] 534
25.762 (18.992) o 8,770
7.638 (8.300) 0 1.338
560 {532) Q 28
8.876 (6.239) (95) 2.542
8613 (4.402) 1] 4.211
43,435 (24.361) 0 19.074
0 ] 1] 0
2.726 (2.201) (36) 489
0 ] 0 0
10 Q0 8 10
$ 108.461 (63.043) (131) 45.287
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Nota 12. Propiedades de inversion

El siguiente es el saldo de propiedades de inversién al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016:

31 de diciembre 30 de junio

Costo revaluade de propiedad de inversion $ 821 $ 717

Propiedades de

inversion
Saldo al 31 de diciembre de 2015 % 717
Efecte en valorizacién 0
Saldo al 30 de junio de 2016 717
Efecto en valorizacién 104
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 821

Técnicas de valuacidn utilizada para Ia valoracidn

Medicién a valor razonable {NIIF 13}, ef valor de mercado se estima mediante |a aplicacion de métodos
y procedimientos que reflejan la naturaleza del bien y las circunstancias a las cuales ese bien se
comercializaria en el mercado abierto. Los métodos mas comunes para estimar el valor de mercado
incluyen, enfoque de comparacion de ventas, el enfoque de costo y el enfoque de capitalizacion de
rentas, incluyendo el analisis de flujo de efectivo descontado.

Metodologla valuatoria empleada para el avalud: Para efectos de actualizar el valor de los inmusbles se
utilizé el método de indices de valoracién predial JVP).

Enfoque de evaluacion utilizado: Método de indice y jerarquia de medicién Nivet 3
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Nota 13. Activos intangibles

El siguiente es el movimignto de las cuentas de activos intangibles {Software y Licencias) por los periodos
terminados en 31 de diciembre y 30 de junio de 2016:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 6.012
Adiciones f compras (heto) 744
Reclasificacion 0
Salde al 30 de junio de 2016 . 8.756
Adiciones / compras (nieto) 377
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 7.133

Amortizacién Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 3.575
Armaortizacién del periodo con cargo a resultados 881
Ajustes 0
Salde al 30 de junio de 2018 4.456
Amortizacién del periodo con cargo a resultados 859
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 5.315

Activos intangibiles, neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.848
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 2,300

El siguiente es el detalle de ios saldos de activos intangibles (software y licencias) al 31 de diciembre de
v 30 de junio de 2016:

Amprtizacién Total activos

Costa acumulada lntangibles
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.133 5315 1.818
Saldo al 30 de junio de 2016 6.756 4.456 2.300

No existen restricciones o deterioro sobre los activos intangibles.
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Nota 14. Otros activos

El siguiente es el detalle de otros activos:

31 de diciembre 30 de junio
(Gastos pagados por anticipado - Seguros 3 1.188 1.885
Bienes de arte y cultura 52 52
Diverses (1) 217 241
$ 1.455 2.188

(1} Corresponde principalmente a 31 de diciembre de 2016; mercancias indemnizadas por $160 y
depdsitos en garantia $ 28 y otros $ 29.

Nota 15. Adelantos recibidos de clientes

Ei siguiente es el detalle de los adelantos de clientes:

31 de diciembre 30 de junio
Adelantos recibidos de clientes aduana $ 2.283 1.347
Depdsitos de garantia 9 9
Depdsitos contractuales 0 1
3 2.292 1.357

Los anteriores depésitos no generan intereses y son legalizados dentro del afio corriente, dependiendo
del proceso de nacionalizacion y de los acuerdos de servicio gue se tengan con los clientes.

Al 31 de diciembre, no existen depésitos de clientes como garantla irrevocable de compromisos bajo
cartas de credito.

Nota 16. Qhligaciones financieras a costo amortizado

E! siguiente es el resumen de las obligaciones financieras a costo amortizado, no se tienen
condicionamientos que requieran ser revelados.

Corriente 31 de diciembre 30 de junio
Bance Bithao Vizcaya Argentaria Colombia
S.A. (BBVA) $ 837 3.348
Bancolombia S.A. 3.719 4,593
Davivienda S.A. 2.267 1.766
$ 6.823 9.705
No corriente 31 de diciembre
Bancolombia S.A. 1.532
Pavivienda S.A. 507

2.039
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A continuacion se presenta un resumen de fas tasas de interés efectiva

financieras a corto y largo plazo.

Corto plazo

Banco Bilbac Vizcaya Argentaria
Colombia S.A. (BBVA)

Bancolombia S.A.

Davivienda S.A.

Largo plaze

Bancolombia S.A.

Davivienda S.A.

La Compartta no ha tenido incumplimiento, interés u otras clausulas contractuales con relacion a sus

obligaciones.

31 de diciembre

Tasa
minima maxima

9,47% 8,47%

31 de diciembre
Tasa

minima maxima
8,83% 10,83%

31 de diciembre
Tasa
minima maxima
10,45% 10,48%

31 de diciembre
Tasa
minima méxima
0,00% 0,00%

31 de diciembre
Tasa
minima maxima
0,00% 0,00%

$ aplicables sobre las obligaciones

30 de Junio

Tasa
minima maxima

9,47% 9,47%

30 de Junio
Tasa

minima maxima

8,50% 8,50%

30 de Junio
Tasa

minima maxima
9,57% 9.57%

30 de Junio
Tasa
rminima maxima
8,80% 10,80%

30 de Junio
Tasa
mlnima maxima
10,45% 10,45%
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Nota 17. Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comerciales:

31 de diciembre 30 de junia
Proveedores y servicios por pagar 3 5.356 4.410
Retenciones y aportes laborales 637 817
Cornisiones y honorarios 427 195
Dividendos por Pagar 1.753 0
' 3 8.073 5.423

Nota 18. Otras cuentas por pagar.

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar financieras ¥ no financieras:

Corrientes 31 de diciembre 30 de junio

Financieras:

Sequros $ 30 903

Indemnizaciones a clientes 1.061 905

Oftras retenciones y aportes laborales 173 169

Diversas {1) 2,192 1.933
$ 3.456 3.910

No corrientes
No financieras:

Aplicacién de cuentas de cartera $ 0 73
Reintegros de saldos a favor de facturas 482 118
482 191

$ 3.238 4101

(1) Corresponden a cuentas por pagar a vinculados econdmicos por $1.446, devoluciones de contenedor
por $269, ingresos recibidos para terceros por $ 412 y otros por $85.

Nota 19. impuestos por pagar

El siguiente es el detalle de los impuestos por pagar:

31 de diciembre 30 de junio
Impuesto sobre las ventas $ 2.450 2276
Retencion en la fuente 914 843
Sobretasa y ofros 1.632 522

$ 4.896 3.641
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Nota 20. Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

31 de diciembre 30 de junio
gddurg?ns;s% rzzc:fnes ofras autoridades 3 428 504
Qtras provisiones (1) 610 1.091
Demandas |laborales (3) 1.152 637
Obligaciones legales (2) 108 2.095
Desmantelamiento 882 882
$ 3.181 5.209

(1) Al 31 de diciembre de 20186, incluye principalmente a provision de Ja demanda que instauré Metrokia
en contra de Almaviva en el afio 2013 por $ 3.000 millones la cual a 31 de diciembre de 2016
presentaba un saldo de $610, disminuida por las compensaciones que se realizan con los servicios
facturados al cliente.

(2) Las obligaciones legales al 31 de diciembre de 2016 corresponden al impuesto por concepto de
sobretasa de Cree por valor de $ 109. Al 30 de junio de 2016 !as obligaciones legales corresponden
a los impuestas por los siguientes conceptes al 30 de junio de 2018; por renta y complementarios
$879, por CREE $ 845 y por industria y comercio $ 371.

(3) Las provisiones de las demandas laborales corresponden principalmente a pretensiones por carga
prestacional a los contratistas de prestacién de servicios por la ausencia de contrato puede acarrear
la solidaridad de la Almacenadora, proceso de silos por valor de $310 y otros por $242.

El siguiente es el movimiento de las provisiones:

Multas,
sancionesy  Obligaciones

litigios legales Diversas Total
Saldo al 30 de junio de 2016 § 2.232 5 2.095 $ 882 $ 5.209
incremgnto de provisiones 1638 3338 0 4.976
del periodo
Utlizacién de las 1.680 5.324 0 7.004
provisiones
Egﬁs" al 31 de dicembre de ¢ 2190 $ 09 § 882 $  3.181

Pasivos Contingentes

Almaviva como contingencia pasiva considerc las siguientes al 31 de diciembre de 2015, en razon a que
corresponden a unas obligaciones posibles cuya existencia solo puede ser confirmada porque ccurran
o no, uno ¢ mas hechos futuros, sucesos inciertos que no estan hajo el control de Almaviva,
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Proceso laberal con un estimado de $260, el demandante pretende que se condene a Almaviva a expedir
a titulo pensicnal por el periode comprendido entre 1883 y 1988, en el demandante no estuvo afiliade a
seguridad social, vinculado con Alcomercio, el proceso se encuentra en etapa probatoria.

Proceso laboral con un estimado de $190, el demandante pretende que se condene a Almaviva el pago
de indemnizacion por despido sin justa causa, pago de prima de antigliedad, sancién moratoria y pago
de costas, el proceso se encuentra en curso,

Proceso laboral con un estimado de $34, el demandante pretende que se condene a Almaviva el pago
solidario de prestaciones e indemnizaciones por retiro sin justa causa, por concepto de accidente lzhoral
que lo llevo a varias incapacidades el demandante estaba vinculado con la empresa asociacion mutual
de trabajadores de Colombia el proceso se encuentra en curso.

Proceso laboral con un estimado de $26, el demandante que se declare la existencia de un vinculo itaboral
. _entre el accionante y Almaviva S.A; que se concedente solidaria y mancomunadamente a Almaviva al

“pago de cesantfas, intereses de cesantias, vacaciones, primas, sancion moratoria por faita de pago de
prestaciones sociales, perjuicios materiales, morales y dadc a la vida en relacién, indemnizacion por
despido sin justa causa, indemnizacion por despido en estado de debilidad manifiesta, dotacion; pago de
salarios dejados de percibir desde el despido y las prestaciones sociales de ese periodo con aportes a
seguridad social, el proceso se encuentra en curso.

Nota 21. Beneficios a empleados

De acuerdo con la legislacién laboral Golambiana y con base en la convencion colectiva, los trabajadores
de Almaviva tienen derecho a beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas de
vacaciones y cesantlas e intereses de cesantias; de largo plazo tales como: cesantias a empleados que
contindien con régimen laboral antes de la Ley 50 de 1990; pensiones de jubilacién, quinquenios y
beneficios por retiro come la bonificacion de pension para aquelios empleados con régimen laboral antes
de la Ley 50.

El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de empleados:

31 de diciembre 30 de junio
Beneficios de corto plazo (corriente) $ 3.920 2.507
Beneficios de large plazo(ne corriente) 4,058 3.977
5 7.978 6.484

Los saldos que compenen los beneficios a empleados corresponden a:

31 de diciembre 30 de junic
Némina por pagar $ 239 32
Cesantias 1.606 929
Intereses sobre cesantlas 186 55
Vacaciches 1.187 1.284
Prima de vacaciones 104 110
Oiros beneficios 598 a7

Beneficios a corto plazo (corriente) $ 3.920 2.507
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Bonificacicnas en retiro

Prima extralegal de antigliedad
Cdlculo actuarial pensiones de jubilacidn
Beneficios a largo plazo {no corriente)

31 de diciembre 30 de junio
$ 106 126
1.103 1.200
2.849 2.651
5 4.058 3.977

El siguiente es el movimiento de los beneficios de largo plazo durante los semestres terminados al 31 de

diciembre vy junic de 2016:

Saldo al comienzo del
periodo

Costos incurridos durante el
semestre

Costo de interés

Efectos de los cambios en
hipétesis financieras

Recuperacion por beneficios
a larga plazo

Ajustes hipotesis financieras
CRI

Pagos a los empleados
Saldo al finat del periodo

A continuacion se detalla movimienio ORE:

Impueste Diferido por beneficios a empleados

Ajuste al ORI por beneficios a empleados

Neto movimienfo en el ORI

Planes de pensiones Otros beneficios(1)
31 de I 31 de .
diciembre 30 de junio diciembre 30 de junio
$2.651 2,729 1.326 1.422
0 0 32 30
101 101 50 46
$2.752 2.830 1.408 1.498
28 (26) 0 1]
0
0 (84) 0
224 0 (18} 0
(153} {183) (97} (172)
$ 2.849 2.651 1.209 1.326
Tarifa Impuesto 33%
{68)
206
$ 138

De acuerdo con lo requerido por el Decreto 2131 de 2016, a continuacion se revelan las variables
utilizadas vy las diferencias entre el calculo de los pasivos post-empleo determinados seglin la NIGC 19 y
fos parametros establecidos en ef Decreto 1625 de 2016:

Segin pardametros Decreto 1625 de 20186.

Variables calculo pensiones de jubitacién,

Para la evaluacién de [a reserva de pensiones de jubilacidn, se utilizaron las siguientes metodologias v
célculos acluariales, estas se ajustan a las normar vigentes para la elaboracion de calculos actuariales
(decreto 2738/2001 v decreto 2884/2009).



41
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

+ Tabla de mortalidad: tabla de mortalidad de rentistas validos hombres ¥y mujeres “experiencia
2005-2008" que trata !a resolucion 1555 de 2010 expedida por la superintendencia financiera,

+ Ajuste salarial y pensional: la formulacién empleada incorpora explicitamente los fuluros
incrementos de salarios y pensiones utilizando para ello una tasa igual al promedio resultante de
sumar tres (3) veces la inflacion del afio k-1, mas dos {2) veces la inflacién del afio k-2, mas una
(1) vez la inflacidn del afio k-3 de acuerdo con el articulo 1 del decreto 2984 de 2009 y el articulo
1 del decreto 2783 de 2001.

Esta tasa se denomina tasa DANE, para el afio 2016 equivale al 4,9283%

 Interés técnico: se empleo el interés técnico real al 4.80% de acuerdo con el articulo 1 de! decreto

2984 de 2009 y el articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Segun NIC 19
Variables célculo pensiones de jubilacion,

» Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 (RV08)

* Los pasivos y el costo de los servicios del periodo corriente se calcularon utilizando el método
denominado “unidad de crédito proyectado” este método consiste en cuantificar los beneficios
de cada participante en el plan a medida que se tiene derecha sobre ellos, teniendo en cuenta
los incrementos futuros de salario y fa formula del plan para la asignacion de beneficios. Por lo
tanto el beneficio total estimado al que cada participante se¢ espera que tenga derecho al
separase de la empresa se divide en unidades, cada una asociada con un afic de servicio
acreditado, ya sea pasado o futuro.

Variables calculo de primas de antigtedad,

* Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 (RV08)
* Rotacion: tabla de rotacién SOA 2003 por tiempo de servicios, afectada a un factor de 2.89 segtn
la experiencia de la compafiia.

Variables célculo de bonos de retiro,
» Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 {RV08}
» Rotacion: tabla de rotacidn SOA 2003 por tiempo de servicios, afectada a un factor de 2.88 segtin
la experiencia de la compania.

Las tasas utilizadas en cada variable se relacionan a continuacién:

Penstones de Jubilacion:

Hipotesis utilizadas Decreto 1625 NIC 19
1. Tasa de descuento 9,86% 7.25%
2. Tasa de inflacion 4.93% 3,50%

3. Tasa de incremento salarial 3,50%
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Primas de Antigliedad

Hipdtesis actuariales para determinar las obligaciones
Hipdtesis utilizadas

1, Tasa de descuento 6,75%
2. Tasa de inflacion 3.50%
3. Tasa de incremento salarial 3,50%
Hipotesis actuariales para determinar el costo del periodo
Hipdtesis utilizadas
1. Tasa de descuento 7,50%
. Tasa de inflacitn 3,50%
3. Tasa de incremento salarial 3,50%

Bonas de Retiro:

Hipétesis actuariales para determinar fas obligaciones
Hipotesis utilizadas

1. Tasa de descuento 7.00%

2. Tasa de inflacién 3,50%

3. Tasa de incremento salarial 3,50%
Hipotesis actuariales para determinar el costo del periodo
Hipotesis utilizadas

1. Tasa de descuento 8,25%

2, Tasa de inflacion 3.50%

a. Tasa de incremento salarial 3,50%

Conforme al anterior para efectos de las pensiones de jubilacién se presentan las siguientes diferencias
en el cdleulo:

Diferencias en
Detalle Decreto 1625 NIC 19 Calculo

Pensiones de Jubilacion $ 2.849 3 3.098 (249)

Analisis de sensibilidades

Pensiones de Jubilacién

NIC 19 Decreto 1625
31 de diciembre 31 de diciemhbre

Tasa de descuento

Tasa de descuento -50pb S 3.218 2,949
Duracién promedio de afios 7,62 6,96
Tasa de descuento +50pb S 2,986 2.760
Duracién promedio de afios 7,37 6,31
Inflacién

Inflacién -50 S 2.973 2.748
Inflacién +50 . S 3.231 2.962
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Bonificaciones de retiro.

Tasa de descuento
Tasa de descuento -50pb

31 de diciembre

108
Duracidn promedio de afios 4,99
Tasa de descuento +50pb 103
Duracién promedio de afos 4,86
Inflagion
Inflacién -50 103
Inflacién +50 109

Prima de Antigliedad

Tasa de descuento

Tasa de descuento -50pb
Duracién pramedio de afos
Tasa de descuento +50pb
Duracién premedio de afias
Inflacién

Inflacion -50

Inflacion +50

31 de diciembre

1.124
3,79
1.082
3,72

1.082
1.124

Los calculos actuariales fueron realizados cen la informacion financiera de Almaviva y las diferentes

variables antes mencionadas.

La conformacion def personal clave que la gerencia estima dentro de su planta de personal es la

siguiente:
N° de ejecutivos
31-dic-2016 30-jun-2016
Presidente 1 1
Vicepresidentes 5 5]
: 8 7
Nota 22. Otros pasivos
El siguiente es el detalle de atros pasivos
31 de diciembre 30 de junio
ingresos anticipados por servicios (1) 3 283 215
Diversos (2) 47 330
$ 310 545

(1) Corresponde a servicios de almacenamiento facturados por anticipado

(2) Gorresponde principaimente a cuentas por pagar del acuerdo de servicios de uniones temporales

$47.
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Nota 23, Patrimonio

El nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion son:

31 de diciembre
Mumero de acciones autorizadas 5.000.000
Namero de acciones suscritas y pagadas 3.802.825

El capital autorizado de Almaviva es de $500 representado en 5.000.000 de acciones ordinarias con un
valor nominal de $100 pesos cada una.

La politica de la Almacenadora es mantener una base de capital stlida de manera que se pueda
conservar la confianza de los inversionistas, las acreedores y el mercado. Con el fin de sustentar el
desarrollo futuro del negocio.

La gerencia monitorea el retorno de capital y el nivel de endeudamiento, manteniendo un equilibrio
econamico, c¢on el fin de obtener retornos mas altos.

La compafifa monitorea el capital usando el Indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado, para este
propésito la deuda ajustada se define como 1os pasivos totales, menos el efective vy equivalentes de
efectivo. El patrimonio ajustado incluye todos los componentes de! patrimonio.

31 de diciembre 30 de junio
Total pasivos 5 39.878 41,232
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 8.927 1.803
Deuda neta $ 32,949 39.429
Total patrimonio ajustado 74.533 68.569
indice deuda ~ patrimonio ajustado 2,26% 1,7%
Reservas
La composicion de las reservas es la siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Reserva Legal $ 190 190
Reserva ocasional para proteccion de cartera 5 2
y creditos
A disposicidn de la junta directiva B.177 8177
Ofras reservas ocasionales 384 384
$ 8.753 8.753

Reserva legal

De acuerde con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal,
apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades lquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta
por clento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento
(50%} dei capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas. La reserva legal no puede sar



45
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades
retenidas.

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en
que Almaviva tenga utilidades no repartidas.

Reservas obligatorias y voluntarias ocasionales
Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas durante las Asambleas de Accionistas.
Nota 24. Almacén bodegas propias y mercancia en transito

El siguiente es el detalle de los ingresos por almacenamiento en bodegas propias y mercancia en transito
para los siguientes periodos:

31 de diciembre 30 de junio
Almacén bodegas propias $ 21.555 20.178
Almacén bodegas particulares 1.969 1.396
Otros servicios de almacenaje 2.699 3.180
$ 26.223 24.754

Nota 25. Almacén silos

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, corresponden a ingresos generados por concepto de
almacenamiento de productos agricolas que se depositan en las plantas de Silos en las ciudades de
Villavicencio y Chia. Estos ingresos fueron de $1.668 y $1.262 respectivamente.

Nota 26. Manejo y distribucién

A continuacién se detallan los ingresos por manejo distribucion:

31 de diciembre 30 de junio
Manejo y distribucion $ 23.181 21.898
Movilizacidn y transporte de mercancias 5.083 3.433
$ 28.274 25.331

Nota 27. Agenciamiento aduanero.

Les ingresos por concepto de agenciamiento aduanero corresponden a comisiones por servicios de
importacidn y exportacion, clasificaciones arancelarias y tramites de transito aduanero, dichos ingresos
para e segundo semestre del 2016 fueron por $7.265 y para ¢! primer semestre de 2016 fueron por

$6.889
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Nota 28. Acuerdos comerciales uniones temporales

A continuacion se detallan los ingresos por manejo distribucion:

31 de diciembre 30 de junio
Acuerdos comerciales({) $ 0 75
Cperaciones conjuntas (2) 3.257 3.658
3 3.257 3733

(1) Almaviva constituy6 el acuerdo comercial entre Alpopular y Almaviva cuyo objeto social corresponde
ala prestacion del servicio con el cliente DIAN el cual consiste en el almacenarniente de [a mercancia
incautada de fas diferentes ciudades en las que para el caso de Almaviva, registra en las cuentas
de resultado, el acuerdo se liquidara cuando tas partes hayan realizado los pagos pendientes.

(2) La Almacenadcra el 4 de noviembre de 2015 constituyé como participe de un acuerdo de la Unién
" Temporal Servicios Logisticos 3A, para la ejecucién del contrata 1002062017-206-2015 suscrito con
la DIAN, para prestar servicios de Almacenamientc v Transporte. A continuacidn se detalla la
participacion respecto al acuerdo conjunto que se tiene con la Unidn Temporal UT3A Servicios

Logisticas:
31 de diciembre 30 de junio
Activos
Cuentas por Cabrar $ 589 1.307
Pasivos
Cuentas por Pagar $ 41 35

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 20186, 1as cuentas por cobrar corresponden a servicios log/sticos por
$485 y $1.076, aporte econdmico $63 y $63 y Retencidn en la Fuente $0 y $140, otros $21 y $28 v las
cuentas por pagar corresponden a participacion de gastos de la administracion de la Unidn Temporal por
$41 y $35 respectivamente,

Ingresos 31 de diciembre 30 de junio
Servicios de A]macenamiento v $ 3.957 3,658
complementarios
Gastos
Arrendamiento bodegas propias § 363 457
Arrendamiento bodegas arrendadas 156 208
Gastos de personal 205 206
Servicio de montacargas y otros gastos 76 85
Impuesto industria y Comercio 0 37
Servicios complementarios y otros (1} 1.438 1.885
$ 2.238 2.378

(1) Corresponde a gastos por servicios complementarics sacrificio de ganado $1.273, gastos
administracidn  $143 y otros gastos por $22.
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Nota 29, Otros servicios de almacén

31 de diciembre 30 de junio
Tratamiento de granos (1) 5 2.440 402
Por servicios 1 4
Comisiones y honorarios 56 39
$ 2.497 445

{1) Corresponde al servicio de tratamiento de productos agricolas (Secamiento, limpieza, fumigacion y
clasificacion) que se le presta a los diferentes clientes en las planias de silos en Villavicencio y Chia,

Nota 30. Otros Ingresos operacionales

A continuacion se relacionan los conceptos de ofros ingresos:

31 de diciembre 30 de junio

Ingresos por trabajos ocasionales a clientes $ 1.591 1,352
Seguros (1) 1.238 1.098
Arrendamiento de inmuebtes (2) 357 280
Dividendaos otras personas juridicas 0 111
Por venta de propiedades y equipo 9 7
Elementos e insumos de bodega 162 128
Servicios publicos 108 152
Ingresos por recuperacion de cartera 386 0
Otros ingresos (3) 2.266 1.754

$ 6.128 4,880

(1) Registra los diferentes seguros facturados a los clientes que solicitan asegurar sus mercancias
contra todo riesgo (Amit, seguro de transporte, entre atros).

{(2) Almaviva tienen firmadoe contratos de subarriendo, en propiedades arrendadas con algunos clientes
estratégicos para su operacion.

{3) En otros ingresos se detalia los ingresos por los siguientes conceptos, recuperaciones en riesgo
operativo $1.237, ingresos sobre calculo actuarial $522, y otros asociados con liberaciones y tramites

$40, y ofros $467.
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Nota 31. Gastos de personal

A continuacién el detalle de los gastos de personal para los siguientes periodos:

31 de diciembre 30 de junio

Sueldos $ 10,288 11.053
Salario integral 3.108 2.888
Aportes por pensiones 1.816 1.703
Cesantias 984 1.065
Prima legal : 967 1.039
Vacaciones 803 869
ggsrates caja compensacion familiar, ICBF y 707 718
Horas extras 361 431
Otros gastos de personal (1) 3,930 2.859

$ 22.764 22,625

(1) Este rubro contiene gastos de bonificaciones, auxilio de transporte, primas de antigliedad,
aportes de salud, primas extralegales y otros beneficios a empleados.

Nota 32. Gastos generales de operacion

A continuacion el detalle de gastos de operacion diferentes a gastos de personal para los siguientes
perlodas;

31 de diciembre 30 de junio

Arrendamientos (1) $ 9.086 8.540
impuestos v tasas 1.244 3.077
Transportes 8.275 6.378
Depreciacidn 2.149 2,143
Servicios de vigilancia 1.756 1.927
Seguros 1.045 1.314
Mantenimiento y reparaciones 1.224 873
Servicios temporales 2.519 1.554
Honorarios a73 1.082
Actividades en operaciones conjuntas 1.670 2178
Deterioro de cuentas por cobrar 0 812
Deterioro propiedad planta y equipo 0 73
Amortizacion de intangibles 859 881
Otros gastos 450 208

$ 31.250 30.838

{1) Arrendamiento de Bienes

De acuerdo con lo establecido por la NIC 17, se efectio una evaluacion de las caracteristicas de los
contratos de arrendamiento de hienes, la cual permitid concluir que todos se clasifican como
arrendamienta operativo, los contratos de arrendamiento corresponden principalmente a arrendamiento
de bodegas, para la operacién.
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El siguiente es el detalle de fos canones a pagar en valores aproximados para cada uno de los periodos
sefialados:

31 de diciembre

Na mayor de un afio $ 10.620
Mayor de un aflo y menos de cinco afios 11.085
Mas de cinco afios 2.626
Total $ 24.331

Por ofra parte no se tienen costos contingentes o hipotéticos que requieran ser revelados, no se tienen
contratos firmados por més de 5 afios, tampoco se consideran orden de compra ni intenciones de compra
que requieran ser revelados.

Noeta 33. Otros gastos

A continuacion se relacionan los conceptos de ofros gastos para los periodos que se detallan a
continuacisn;

31 de diciembre 30 de junio

Servicios de manejo de la carga - $ 2.062 2.226
Elementos e insumos de bodega 772 428
Servicios publicos 1.628 1.375
Multas y sanc{ones, Iitigios_. indemnizaciones 1.188 757
y demandas (riesgo operativo) .
Gastos de viaje 389 348
Estampillado de mercancias y peritos 401 433
Compra de fumigantes 147 139
Gastos de cafeterla 218 209
Utiles y papeleria 451 478
Procesamiento electrénico de datos 889 1.002
Gastos incineracion de mercanclas vy % 88
desechos
Diversos 255 420

$ 8.597 7.903

Nota 34. Ingresos y costos financieros

Los ingrescs y costos financieros para los siguientes periodos se detallan a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
ingresos intereses de cartera $ 15 20
Otros intereses por depdsitos y préstamos 105 103
Diferencia en cambio 126
Ingresos financieros $ 120 249
Créditos bancos 496 707
Otros intereses 0 1
Servicios bancarios 241 234
Gastos financieros $ 737 942

$ 617) {693)
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Nota 35. Participacién de utilidades o pérdidas en filiales y otros

El siguiente es el detalle de los movimientos de las participaciones en otras entidades.

31 de diciembre 30 de junio
Almaviva Global Cargo SAS $ 2.206 1.279
Almaviva Zona Franca SAS 1.430 1.291
Por el método de participacion - filiales $ 3.636 2,570

Nota 38. Impuesto sobre la renta y CREE

La siguiente es la descomposicion del gasto por impuesto sobre la renta en el estado de resultado:

_ 31 de diciembre 30 de junio
Impuesto de renta del pericdo corriente $ 3.190 1.039
Impuesto de renta para la equidad CREE 1.149 374
Sobretasa de renta para la equidad CREE 766 201
Subtotal impuestos periodo corriente 5.1056 1.614
Impuestos diferidos netos del periodo {328) 448
Subtotal de impuestos diferidos (328) 448
$ 4.777 2.062

La conciliacidn de la tasa efectiva de impuestos es fa siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 18.720 7.805
Gasto de impuesic tedrico caloulado de
acuerdo con las tasas tributarias vigentes 6.288 3.122
Gastes no deducibles (1) 421 245
Dividendos recibidos no canstitutivos de renta
(2) {1.455) (644)
Obros ingresos ne gravados (477) -
Diferencia utifidad Colgaap Vs IFRS 0 {553)
Diferencia sohretasa del Cree 0 (48)
QOtros conceptos 0 (60)

$ 4.777 2,062

La tasa efectiva para el segundo semestre del 2016 fue de 30.39% v para el primer semestre fue de
26.41%
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Gastos no deducibles (1)
Gravamen a los movimientos financieros
Multas y sanciones

Impuestos no deducibles
Riesgo operativo

Provision implementacion ERP
Obsequios navidad

Afencitn empleadas
Indemnizaciones no soportadas
Subtotal

Tarifa de renta 40%

Dividendos recibidos no constitutivos de renta
{2)

Ingresos método participacién no gravado
Tarifa de renta 40%

179

22
401
222

43

46
135

1.052

421

3.638
1.455

Almaviva no cuenta con conceptos que generen impuesto diferido que se consideran no recuperables,

Movimiento del impuesto

T Acreditado Acreditado Saldo a 31
dif; . Il

. Herido seme§tf‘es %&ggodi?é%;jg {cargado) a (cargado) a de diciembre
terminados al 31 de diciembrede ] resultados de 2016
2016
Impuestos diferidos activos
Diferidos de activos intangibles 0 84 0 84
Provisiones pasivas no deducibles 1.305 307 0 1.692
Subtotal $ 1.305 391 0 1.696
Impuestos diferidos Pasivos
Diferencia entre las  bases
contables fiscales de inversiones (309) 0 {53) (362)
Provision para créditos {285) (94) 0 (379)
Beneficios a empleados 0 0 68 68
Provisiones pasivas no deducibles 1.305 307 0 1.612
Diferencia entre las  bases
contables y_ﬁsca]es en propiedad (3.439) 31 0 (3.408)
planta y equipo
Subtotal {4.033) (63) 15 (4.081)
Total, neto $ (2.728) 328 15 (2.385)
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Movimiento del impuesto

diferido, semestres ggl_do ?3 31dde (Acredciita)do (Acreditado Saldo a 30
. . iciembre de cargado) a cargado} a de junio de

tzzrﬂ‘s'“a""s al 30 de Junio de 2015 resultados ORI 2016

Impuestos diferidos activos

Diferidos de activos intangibles (8) 8 0 0

Provisicnes pasivas no deducibles 1.471 (166) 0 1.305

Subtotal $ 1.463 {158) 0 1.308

Impuestos diferidos Pasivos

Diferencia  entre las  bases

contables fiscales de inversiones (376) 0 67 (309)

Provisidn para créditos {78) (207) 0 {285)

Diferencia entre las bases

contables vy fiscales en propiedad

planta y equipo (3.356) (83) 0 (3.439)

Subtotal $ {3.810) {290} 67 {4.033)

Total, neto $ {2.347) (448} 67 {2.728)

Impuestos carrientes y diferidos registros en Monto antes (in ?:Ssto de Net

Otros Resultados Integrales (ORI) de impuesto in%pu e(;)t o eto

al 31 de diciembre de 2016

Partidas que no serdn reclasificadas a

resultados .

Ganancia neta no realizada en instrumentos de

patrimonio a valor razonable 160 53 127

Beneficios & empleados {206} {68) (138)
{46) (15) (11}

Incertidumbres fiscales

El marco normative sobre el cual se desarrolla el proceso de impuestos se encuentra enmarcado en las
leyes tributarias, por lo que no se toman riesgos que puedan conllevar a generar riesgos en las

obligaciones fiscales.

Realizacién del Impuesto Diferido Activo

La Almacenadora ha tributado por el sistema de rentas liquidas gravables ordinarias en los tltimos afios,
las cuales son significativamente superiores a la renta minima presuntiva. En los préximos afios la
Almacenadora espera seguir obteniendo rentas gravables suficientes con las cuales recuperara el
impuesto diferido activo constituido y la Almacenadora no ha identificado factores econdmicos negativos

que hagan concluir que la recuperaciéon de este activo no se materialice,

De acuerdo a la Ultima refarma tributaria, ley 1819 de 2016, el impuesto diferido se calcuté para el afio
2017 en el 40%, para el afo 2018 en el 37% y para el afio 2016 y siguientes en el 33%.
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Nota 37. Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan a precios de mercado, segun s acuerdos
contractuales que se tienen firmados con las diferentes entidades,

Los importes pendientes no estan garantizados y seliquidaran en efectivo. No se han otergado ni recibido
garantias. No se ha reconocidoe ningln gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto
a incobrables o cuentas de dudoso cobro refacionados con los importes adeudados por partes
relacionadas.

Las transacciones entre partes relacionadas en el proceso de consalidacién son eliminadas, en su
totalidad, los detalles de estas se encuentra en los estados financieros individuales y separados.

31 de diciembre de 2016

Miembros Personal
Accionistas Junta clave de Filigles
Directiva gerencia
Almaviva  Almaviva
Bg ncotge Globat Zona
;g: Cargo Franca
o S.AS. S.AS
Activo (1)
Efectivo y sus equivalentes 4.748 0 0 a 0
Cuentas por cobrar 11 0] 0 2 1
Pasivos (2)
Cuentas por 1,689 0 1.203 0
pagar
Cuentas_ por pagar 0 5 G 0 0
Honorarios
30 de Junio de 2016
Miembros Personal
Accionistas Junta clave de Filiales
Directiva gerencia
Almaviva  Almaviva
Banco cje Global Zona
Bogota Cargo Franca
S.A. SAS. SAS
Activo
Efectivo y sus equivalentes 1.644 0 0 0 0
Cuentas por cobrar as 0 0 45 12
Pasives
Cuentas por pagar 18 0 0 1.003 0
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{1)  Saldo en efectivo y equivalentes de efectivo, corresponden principalmente a los saldos con Banco
de Bogoté 8.A., en cuentas corrientes y de ahorros por $ 4.748 y $ 1,644 respectivamente.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 en su mayoria correspenden a servicios
de almacenamiento, aduana, movilizacion y transporte de mercancias asi; Banco de Bogota S.A., por $
11 y $ 39 respectivamente, Almaviva Global cargo S.A.S., por$2 vy $ 45 respectivamente, Almaviva
Zona Franca 8.A.S por $ 1y $ 12 respectivamente.

{2) Las cuentas por pagar al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 corresponden a pagas por
comisiones, servicios de bodegaje y almacenamiento en bodegas particulares, pagos por concepto de
seguros y anticipos clientes de aduana asi; Banco de Bogota S.A., por $ 1.689 ¥ $ 16, respectivaments,
Almaviva Global cargo 8.A.8,, por $ 1.203 y $ 1.003, respectivamente.

Ingresos por intereses {1)
Otros ingresos (3)
Gastos financieros

Gatos honorarios vy
comisicnes (2)

Gastos honorarios
Gastos a personal corto
plazo

Gastos de operacién (4)

ingresos por intereses
Gastos financieres
Gatos honorarics y
comisiones

Otros ingresos
Gastos de operacion

31 de diciembre de 2016

Miembros Personal

Accionistas Junta clave de Filiales
Directiva gerencia
Almaviva  Almaviva
ngggtge Global Zona
SA Cargo Franca
o S.AS. S.AS
48 0 0 ] 0
347 0 0 59 45
13 0 0 0
86 0 0 0 0
1} 32 0 0 0
0 ] 1.208 0 0
0 i} 0 6.880 0
30 de Junio de 2016
Miembros Personal
Accionistas Junta clave de Filiales
Directiva gerencia
B q Almaviva  Almaviva
gncotée Global Zona
gg;: Cargo Franca
i S.AS8, SAS
51 0 ¢ 0 0
0 0 0 0 0
59 37 0 0 0
194 0 0 108 7
7 0 0 5.083 0

(1) Los ingresos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, correspenden a servicios por intereses
bancarios por § 48 y 5 51 con el Banco de Bogota,
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(2) Los gastos al 31 de diciembre y 30 de junio de 20186, corresponden principalmente servicios
bancarios por $86 y $59, honorarios miembros junta directiva por $32 y $37.

{3) Los otros ingresos operativos especificamente de las subsidiarias, corresponden a ingresos por
concepto de servicios logisticos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 por $ 347 y $194 con el Banco
de Bogota, con Almaviva Global Cargo por $59 ¥ $108 y Almaviva Zona Franca por $45 y $7.

(4 Los gastos de operacion correspenden principalmente a servicios de fransporte prestados por
Almaviva Global Cargo por $6.880 y $5.083.

Nota 38. Aprobacidn estados financieros separados

Los estados financieros separados y sus notas fueron aprobados por la Gerencia de Almaviva el 3 de
febrero de 2017 para su presentacion a la Junta Directiva y Asamblea General de Accionistas, quienes

pueden aprobarlos o modificarlos.
Nota 3%. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de corte y la fecha del informe det revisor fiscal, no se tierne conocimiento sobre ningtn
dato o acontecimientc que modifique Ias cifras o informaciones consignadas en los estados financieros
consolidados y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables gque
afecten la situacion financiera y perspectivas econdmicas de la Almaviva,



